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Resum executiu
En aquest treball s’ha elaborat una analisi economica i financera mitjancant
indicadors financers i també s’han analitzat els indicadors no financers de la industria
carnia a Catalunya durant el periode 2008-2009, que engloba la crisi economica i l'inici
de la pandemia de la COVID-19, amb I'objectiu de veure quina és I'evolucio i situacié
actual del subsector més important de la industria alimentaria.

Primerament s’ha realitzat el marc teoric que engloba la caracteritzacié del sector i la
revisio de la literatura. Posteriorment s’ha elaborat un analisi amb indicadors financers
a través de l'analisi dels estats financers i el de les ratios, d’un total de 13 empreses
obtingudes a través de la base de dades SABI mitjancant el filtratge corresponent per
obtenir una mostra representativa de la poblacié. A continuacié s’ha fet una analisi
dels indicadors no financers (indicadors mediambientals, indicadors socials i
indicadors de govern corporatiu) a través d’'una metodologia exploratoria de les
pagines web de les empreses de la mostra objecte d’estudi.

S’ha comprovat que la situacio financera de la industria alimentaria és bona, ja que,
disposa d’'una bona solvéncia a curt termini, les empreses del sector es capitalitzen i
el sector experimenta un creixement. Pel que fa a I'analisi d'indicadors no financers,
els sector encara esta lluny doferir una bona transparéncia d’aquest tipus
d’informacio, ha de millorar en aquest aspecte, doncs la demanda d’informes integrats
amb informacié financera i no financera és important per a les empreses del sector.
Abstract

This work has carried out an economic and financial analysis using financial indicators
and has also analyzed the non-financial indicators of the meat industry in Catalonia
during the period 2008-2009, which includes the economic crisis and the beginning of
COVID-19 pandemic, with the purpouse of seeing what was the evolution and also the
current situation of the most important subsector of the food industry.

First of all the theoretical framework that includes the characterization of the sector
and the review of the literature has been carried out. After that an analysis with
financial indicators has been prepared through the analysis of the financial statements
and the ratios, of a total of 13 companies obtained through the SABI data base and
the corresponding filtering to obtain a representative sample. of the population. The
following part is an analysis of non-financial indicators (environmental indicators,
social indicators and corporate governance indicators) through an exploratory
methodology of all the web pages of the companies in the sample under study.

The financial situation of the food industry has been proven to be good, as it has good
short-term solvency, companies in the sector are capitalizing and the sector is
experiencing growth. Regarding the analysis of non-financial indicators, the sector is
still far from offering good transparency of this type of information, it must improve in
this regard, as the demand for integrated reports with financial information and non-
financial is important for companies in the sector.
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1. Introduccio

1.1 Pergué he escolli aquest tema?

L’eleccio de fer un TFG per analitzar el sector de les carnies a Catalunya és degut a
diferents factors personals, familiars i també culturals que m’han despertat certa
curiositat i interes per coneixer i ampliar els coneixements sobre la situacio
agroalimentaria dels ultims anys al territori Catala.

La indastria agroalimentaria és molt amplia, i aquesta inclou des de la industria de
lalimentacio fins a la industria de la fabricaci6 de begudes. La primera industria
correspon a totes aquelles empreses que es dediquen al processat i conservacio de
carn i elaboracio de productes carnis, empreses del processat i conservacio de peixos
i les del processat i conservacio de fruites i hortalisses segons el CNAE (2009).

Dins d’aquest primer grup de la industria de l'alimentacié també hi trobem les
empreses dedicades a la fabricacié d’olis, de lactics, de productes de pastisseria i
també de molineria, altres productes alimentaris i per ultim la fabricacié de productes
d’alimentaci6 animal segons CNAE (2009).

Pel que fa al segon gran grup de la industria agroalimentaria hi ha la industria de la
fabricacio de begudes, tal com hem esmentat anteriorment. Aquesta inclou les
empreses dedicades a l'elaboracié i fabricacio de tota classe de begudes,
alcoholigues i no alcoholiques, com vins, cerveses, malta, sidra i la produccio i/o
embotellament d’aigies minerals. CNAE (2009).

Aquesta recerca s’ha centrat en una de les activitats de la industria de I'alimentacid,
concretament, el sector del processat i conservacié de carn i elaboracié de productes
carnis. L’estudi d’aquest sector també ve motivat per tenir informacié del mateix a
casa, doncs la meva familia hi ha treballat en aquest sector. Familiars molt propers
tenen més de vint-i-cinc anys d’experiéncia dins de la industria carnia i jo
personalment també hi he treballat a la temporada d’estiu alguns anys. Altres factors
que m’han motivat per realitzar aquest TFG han estat la importancia i pes que té el
sector agroalimentari i sobretot la industria carnia a Catalunya, territori on he viscut
tota la meva vida.

A més a mes, és important destacar que la comarca d’Osona i la ciutat on esta ubicada
la UVic-UCC i la meva residencia, el sector agroalimentari t&¢ un pes molt important
en el PIB i les carnies especialment. Aixi doncs, és una activitat de gran importancia,
amb moltes empreses, petits establiments i granges que contribueixen activament a
potenciar aquest sector de la carn.
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1.2 Objectius

Principalment I'objectiu d’aquest treball és valorar I'evolucié econdmica i financera
d’un dels sectors més importants de la industria agroalimentaria de Catalunya com és
el sector de la carn en el periode 2008-2019, mitjangcant una analisi d’indicadors
financers i d'indicadors no financers.

Primerament es porta a terme el marc teoric, caracteritzant el sector de la industria
carnia i fent una revisio de la literatura académica de I'ambit, amb articles academics
gue tracten els indicadors financers i no financers del sector objecte d’estudi.

Seguidament per veure la situacié i evolucié del sector es presenta la part empirica
gue inclou una valoraci6 dels indicadors financers, en el periode comprés entre 2008
i 2019, tenint present que recull la crisi econdmica espanyola, i que al final de 2019
comenca la pandemia de la COVID-19.

A més a més, també es realitza una valoracié dels indicadors no financers (els
indicadors mediambientals, els socials i els de govern corporatiu), que tot i no ser
obligatoris cada cop tenen més rellevancia en el mén empresarial, ja que, les lleis i
directives europees en matéria d’indicadors no financers es van actualitzant (Reyes,
L. 2020), i aquest tipus d’'informacié no financera cada vegada es demanda a més
empreses, per tal de comencgar a incorporar I'analisi d’indicadors no financers per
'analisi integral.

Un cop realitzada la part empirica es presenten els resultats que permeten fer una
diagnosi de I'estudi. Finalment es presenten les conclusions de I'estudi del sector del
processat i conservacio de carn i, elaboracié de productes carnis a Catalunya en el
periode 2008-2019.

1.3 Metodologia

Per a la realitzacié d’aquest treball s'utilitzen principalment dues metodologies. En
primer lloc una metodologia quantitativa que permet fer una analisi dels estats
financers de la mostra representativa de la poblacio, obtinguda mitjancant la base de
dades SABI (Sistema d’Analisi de Balangos Ibérics). |, que es nodreix d’indicadors
financers obtinguts gracies als documents del balanc, el pérdues i guanys, 'estat de
fluxos d’efectiu i I'estat de canvis en el patrimoni net. Aquests documents que
s’utilitzen contenen les dades financeres i economiques per valorar I'evolucié del
sector mitjancant un seguit de ratios que permeten I'analisi dels estats financers en
aquest periode objecte d’estudi.

Un cop elaborat I'analisi dels estats financers amb metodologia quantitativa, es passa
a la segona metodologia exploratoria que permet fer una analisi exhaustiva de la
informacio de les pagines webs de cada una de les 13 empreses de la mostra objecte
d’estudi, per valorar la comunicacio i transparencia dels seus indicadors no financers.

6
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A partir de la informacio obtinguda a través de les webs de les empreses de la mostra,
es realitza una fitxa técnica de cadascuna de les 13 empreses, per recollir la
informacié de la pagina web, permetent fer una analisi a posteriori de la quantitat
d’informacio no financera de cada categoria (indicadors mediambientals, els socials i
els de govern corporatiu) i fer una valoracido de quina és la situacié actual de la
industria carnia a Catalunya pel que fa als indicadors no financers.

2. Marc teoric

2.1 El sector agroalimentari a Catalunya

El sector agroalimentari és un dels principals motors de 'economia Catalana i engloba
tant la inddstria alimentaria, com la de fabricacié de begudes. Aquestes dues
industries estan formades per un total de 3.922 empreses i més de 143.053
treballadors generant un volum de negoci de 32.630 milions d’euros, dels quals el
30% sbn generats a partir de les exportacions amb un valor de 9.900 milions d’euros
al 2017. Acci6 (2020).

A més a més, aquest sector ha generat al seu voltant una industria auxiliar, formada
per 436 establiments dedicats a la comercialitzacié d’additius alimentaris, produccio
de maquinaria agricola i industrial, envasos i molts més, que donen lloc a més de
21.300 treballadors i que suposa un volum de negoci de 5.575 milions d’euros al 2017.
Accio (2020).

El resultat total del sector agroalimentari a Catalunya si tenim en compte la industria
auxiliar que genera, implica un volum de negoci lleugerament superior als 38.000
milions d’euros I'any 2017, el que suposa un 16,28% del PIB catala i que concentra el
2,2% de la poblacié total de Catalunya. Prodeca (2019).

Tal com es pot observar a la taula n°® 1, la industria carnia a Catalunya, és el subsector
de la indastria alimentaria amb el nombre més gran de persones ocupades, 40% del
total, i el que més volum de negoci genera amb un 32% del total, és per aquests
motius que les industries carnies suposen sense cap mena de dubte un dels motors
del sector agroalimentari, de gran importancia per a 'economia catalana. Prodeca
(2019).

Un dels punts forts d’aquest sector és la localitzacié del territori, doncs Catalunya esta
situada en una bona posicio geografica, ja que, el territori disposa d’'una amplia xarxa
de carreteres que permeten una bona connexié amb els paisos d’Europa, a més a
meés, €s un territori costaner i disposa de dos ports de primer nivell com el de
Barcelona i el de Tarragona, també posseeix quatre aeroports repartits pel territori,
com l'aeroport El Prat de Barcelona que és el segon més gran de tot Espanya. Accio
(2020).
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Gracies aquestes infraestructures i connexions, Catalunya té una increible capacitat
per exportar i distribuir els seus productes agroalimentaris de gran qualitat, amb 400
milions de possibles consumidors a Europa. Accio (2020).

Nombre Persones Promig Volum de | CAGR Export.
establiments ocupades treb/estab | negoci (M€) 2012-16 | (M€)(**)
INDUSTRIA
ALIMENTARIA 2.702 | 78% 75.339 | 89% | 27,9 23.410 | 89% | 2,02% | 7.411
Industries carnies 685 20% 33.816 | 40% | 49,4 8452 |32% | 1,25% | 3.231
Productes per a
lalimentacié animal 162 5% 3.371 4% 20,8 3.893 | 15% | 12,03% | 371
Sucre, cafe,
infusions i confiteria 143 4% 7.357 9% 51,4 2413 | 9% 3,32% | 510
Olis [ greixos
vegetals i animals 189 5% 1.823 2% 9,6 2.288 | 9% -3,47% | 863
Altres productes
alimentaris 412 12% 6.876 8% 16,7 2.023 | 8% - 930
Productes de fleca i
pastes alimentaries 703 20% 12.500 | 15% | 17,8 1.673 | 6% 2,99% | 299
Transformacié
fruites | hortalisses 117 3% 3.462 4% 29,6 983 4% 5,56% | 455
Productes lactis 164 5% 3.434 4% 20,9 889 3% -3,10% | 167
Molineria 68 2% 1.485 2% 21,8 561 2% - 355
Elaboracio i
conservacio peix i | 59 2% 1.215 1% 20,6 236 1% 4,68% | 231
productes pqix
TASRICECIO PEI772 120% [9.343 | 119 |121 2877 | 11% |0,38% | 939
Vi i cava i altres
begudes 728 21% 6.987 8% 9,6 1.920 | 7% -1,24% | -
alcoholiques
Aigua embotellada i
altres begudes | 44 1% 2.356 3% 53,5 957 4% 417% | -
analcohdliques
TOTAL IND. ALIM |
BEGUDES 2016 3.474 | 100% | 84.682 | 100% | 24,4 26.288 | 100% | 1,83% | -
TOTAL IND. ALIM |
BEGUDES 2017 3.922 | 100% | 88.032 | 100% | 22,4 27.940 | 100% | 2,56%* | 8.350

Taula n°1: Industria Alimentaria, Establiments, persones ocupades, volum de negoci: Font: IDESCAT, ultimes
dades disponibles desglossades 2016. Acci6 (2020).

D’altra banda, el sector agroalimentari esta fortament relacionat amb la gastronomia,
i pel que fa a la gastronomia, Catalunya és un referent Prodeca (2019) en quant a
creativitat, innovacio, qualitat, proximitat, investigacio i sostenibilitat (Coll, D., 2019)
situant-se en una posicio de prestigi nacional i internacional amb restaurants i xefs de
renom com Ferran Adria, Carme Ruscalleda o Jordi Cruz.
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2.2 Laindustria carnia a Catalunya

La industria alimentaria i concretament la indUstria carnia ocupa un pes molt important
dins del sector agroalimentari catala, tal com assenyala la taula n® 1. Utilitzant les
dades del 2016 obtingudes per I'Institut d’Estadistica de Catalunya (IDESCAT), el
territori catala té 685 establiments que formen part de la industria carnia i que donen
treball a més de 33 mil persones, que significa el 40% de tota la industria alimentaria.
A més a mes, té el percentatge meés important en quant a volum de negoci de tots els
subsectors que formen el sector agroalimentari amb un 32% del total de la industria
alimentaria, duplicant el segon subsector més important que és el de productes per a
I'alimentacio animal amb un 15%. Acci6 (2020).

Actualment la comunitat autonoma de Catalunya produeix aproximadament una
mitjana de dos milions de tones de carn anualment. Segons les dades de I'any 2019
de linstitut d’Estadistica de Catalunya d’aquests dos milions de tones de mitjana, el
77,35% correspon unicament al sector porci, seguit de I'aviram amb un 15,73%, del
bovi amb un 5,63%, el 1,29% restant correspon al ovi, I'equi, el cabrum i el conill.
Aquest percentatge tan significatiu del sector porci situa a Catalunya com a la principal
regio d’Espanya en quant a la seva explotacio. IDESCAT (2019).

El sector porci és el més important de la industria alimentaria catalana tal i com
mostren les dades presentades anteriorment. Les granges catalanes I'any 2019 van
produir 1,88 milions de tones de carn de porci, que representen el 27,6% del total de
la Uni6é Europea i el 1,40% de la produccié mundial. IDESCAT (2019).D’aquests 1,79
milions de tones de carn de porc produides, 0,92 milions d’aquest total son exportades
a l'estranger per un valor total de 1.994 milions d’euros. La poblacié catalana
unicament consumeix el 19,55% de la produccié que es fa al nostre territori, i el
consum mitja de cada catala és de 11,18 quilograms de carn a I'any. Prodeca (Juny,
2019). Les exportacions de carn de porc suposen practicament el 51,4% de la
producci6 total, és a dir, més de la meitat de la produccié és exportada a I'estranger.
Amb el grafic n°1 es pot veure quins sén els principals continents que importen carn
de porc d’origen catala. Prodeca (Juny, 2019)
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Grafic n°1: Preu ponderat 2017, 2018 per zones geografiques i el percentatge de participacio en el total
d’exportacions catalanes de porci 2018. Font: Prodeca (Juny, 2019).

Tal com mostra el grafic, la Unié Europea és la principal importadora de productes
carnis d’origen catala amb un percentatge del 64,53% del total exportat, i Franca
ocupa la primera posicié amb un 18% de les exportacions cap a Europa, seguit d’ltalia
8,8%, Polonia 4,6%, Regne Unit 3,7% i Portugal 3,5%. El segon continent que més
productes catalans importa és Asia amb un 30% del percentatge total exportat, Xina
és el pais asiatic que més importa amb un 13,3%, seguit del Jap6 amb un 5,37%,
Filipines (4,39%), Corea (4,12%), Hong Kong (1,79%) i Taiwan (1,21%). Prodeca.
Novembre, 2019)

Practicament el 95% de les exportacions de Catalunya de productes carnis va
destinada a la Unié Europea i Asia, el 5% restant esta repartit entre América del Nord
(2.8%), Ameérica Llatina (1,3%), Africa (1,2%), Oceania (1,1%) i Orient Mitja (0,3%).
Amb aquest mateix grafic podem veure que els preus per cada quilogram venut a
I'exterior ha disminuit de I'any 2017 a l'any 2018. America del Nord és la zona
geografica que paga un preu més alt pels productes carnis catalans que importa, amb
un preu de 3,243 euros per quilogram I'any 2018. Després de la zona nord americana,
Oceania és el continent que a I'any 2018 va pagar un preu més alt per un valor de
2,609 euros per quilogram comprat. Seguidament els paisos de la regio de I'Orient
Mitja i el Nord d’Africa (MENA) sén els tercers que paguen un preu més alt amb un
preu de 2,542 euros per quilogram el 2018. Les zones geografiques que més importen
productes catalans com Asia i els paisos de la Uni6 Europea paguen un preu molt
similar que es troba al voltant de 2,1 euros per cada quilogram de carn de porc
comprat. Unicament la zona d’Africa Central i Sud-Africa paguen un preu inferior a 2

10



FACULTAT
Treball de Fi de Grau David Reyes Gomez D’EMPRESA | COMUNICACIO

UVIC | UVIC-UCC

euros per quilogram, no obstant aixd, només ocupen el 0,39% de la produccioé de carn
de porc exportada a I'exterior. Prodeca (Juny, 2019).

Aixi doncs, el sector de la carn a Catalunya té un pes molt important i és per aixo que
tant el govern, com algunes associacions empresarials impulsen la
internacionalitzacié de les empreses del sector a través del Meat Business Forum,
gue ja ha realitzat tres edicions, on es reuneixen tant productors com compradors de
més de 28 paisos amb l'objectiu de trobar nous socis comercials, per incrementar les
vendes i maximitzar els resultats comercials per a les empreses catalanes. Prodeca
(Novembre, 2019)

2.3 Revisio6 de la literatura

Els indicadors financers i no financers sén una informacio empresarial valuosa davant
els reptes del desenvolupament sostenible. A més a més, els indicadors no financers
també soén importants en les cadenes de subministrament i les cadenes productives,
ajudant a mesurar la innovacio social de diferents organitzacions (Arbugeri et al.,
2021).

Aixi doncs, els indicadors no financers permeten mesurar les activitats d’'innovacié
social que porten a terme les organitzacions, i que no queden reflectides en I'analisi
d’estats financers. Cal tenir present que, els indicadors no financers facilment
s’adapten als canvis i als nous objectius que marquen les empreses actuals, com ara,
els reptes per un desenvolupament sostenible i una major Responsabilitat Social
Corporativa, entre d’altres (Milost, F., 2013). De manera que els indicadors no
financers també suposen una eina de control per identificar I'estratégia de 'empresa
i reduir els conflictes d’interessos que hi pugui haver entre accionistes i directors de
'organitzacié (Arbugeri et al., 2021; Milost, F. 2013). Tot i aixi, els indicadors no
financers s’han de completar amb indicadors financers per disposar de la informacio
integrada propia dels nostres dies (Milost, F., 2013).

Els indicadors no financers (ambientals, socials, i de govern corporatiu) van prenent
importancia en el mon empresarial, doncs és una informacié molt valuosa que es
contempla cada cop més en les organitzacions, de manera que cal comptabilitzar,
classificar i presentar aquests indicadors en l'informe corresponent (Barman, E.,
2018). Un cop es coneixen aquests indicadors les empreses han de mesurar,
comunicar i avaluar els seus indicadors no financers pels grups d’interés, tot i que,
actualment, hi ha marcades diferencies de mesurar, és a dir, hi ha diferents unitats
de mesura i la comunicacié és dispersa (Barman, E.). També cal tenir present que,
molts inversors volen conéixer la informacio no financera i, per captar nous inversors
s’ha de disposar d’aquesta informacié, a més a més, els directors de les
organitzacions també hi tenen interes en aquesta informacié com a eina de millora
continua en la gestido empresarial (Barman, E., 2018).
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Actualment hi ha diferents indicadors no financers reconeguts en la literatura cientifica
(AECA 2019), ja que, no hi ha una norma Unica per presentar els indicadors no
financers, hi ha certa flexibilitat de presentaci6, pero indicadors com els del Global
Reporting Initiative (GRI) s6n reconeguts a tot el mon, en sintonia amb les pautes de
la Directiva 2014/95/UE vigent i la nova Directiva que s’esta gestant (Reyes, L. 2020).
Es van definint indicadors no financers més acotats que faciliten el problema de
comparacié i avaluacié dels indicadors no financers entre diferents empreses
(Barman, E., 2018).

Els indicadors no financers tenen una estreta relaci6 amb la RSC i en temps
d’incertesa economica, les politiques del govern corporatiu i la Responsabilitat Social
Corporativa (RSC) es veuen afectades, en concret, estar ben preparat amb bones
estrategies de RSC ajuda en moments dificils, doncs, fomenta la capitalitzacié de
'empresa, 'augment de les garanties i, facilita 'accés al financament per la confianca
dels grups d’interés (Borghesi et al., 2019). Aixi doncs, les politiques de bon govern
corporatiu i la RSC queden avalades pels indicadors no financers, cada vegada més
rellevants en l'analisi de les empreses (Barman, E., 2018). D’altra banda, els
indicadors no financers, relativament nous, no sén obligatoris per totes les empreses,
i van apareixer principalment per la demanda dels stakeholders. Per crear més valor
els indicadors no financers s’han d’integrar amb els indicadors financers (existents
per normativa mercantil des de fa més de 30 anys) (Borghesi et al., 2019; Milost, F.,
2013). Aixi doncs, els indicadors financers tradicionals encara segueixen sent els
referents i els més utilitzats en comparacié als indicadors no financers, que encara
estan en una fase de creixement (Borghesi et al., 2019). Perd s’ha de tenir present
que, la informacié financera i no financera recollida en l'informe integrat “integrated
report” es desenvolupa cada vegada més en I'ambit académic i professional, és a dir,
moltes empreses presenten aquesta informacio integrada, i ho fan tant les empreses
obligades, com les que ho fan de forma voluntaria (que van incrementant
notablement), encara que, hi ha avaladors i detractors de la informacié integrada
(Veltri, i Silvestri, 2020).

Publicacions recents, avalen que un bon informe integrat ajuda a que els inversors
augmentin el valor de mercat de I'empresa, amb un impacte positiu per les parts
interessades, per 'augment de la transparéncia i la reduccié d’informacio asimeétrica
(Veltri, i Silvestri, 2020). També hi ha articles que investiguen la relacié entre la
presentacio de l'informe integrat i 'actuacié de les empreses davant el medi ambient,
amb resultats que indiquen una millor preservacié del planeta (Omran et al., 2021).
Per tant aquest TFG, esbrina la informacié integrada de les empreses objecte
d’estudi.

Altra literatura al respecte assenyala que la interrelacio de les funcions de
connectivitat i transformacio de la informacio integrada, potencien la cohesié de valors
i processos de les empreses en materia de Responsabilitat Social Corporativa (RSC),
amb interés per I'entorn i per part dels grups d’interés. Hi ha doncs una relacié positiva
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entre l'informe integrat i la RSC a favor de medi ambient que cal preservar segons els
Objectius de Desenvolupament Sostenible (ODS). A més a més, el comité de
sostenibilitat, representa un bon mecanisme per facilitar l'informe integrat i,
proporciona una direccio estrategica a nivell mediambiental, amb més diversitat de
genere en la Junta Directiva, é€s a dir, amb dones en llocs de I'alta direcci6 i una
preocupacio destacada pel medi ambient (Omran et al. 2021).

Finalment destacar que, aquesta revisio de la literatura corrobora que I'elaboracio
d’'un informe integrat amb indicadors financers i no financers de qualitat, facilita la
comunicaci6 de la informacio empresarial i crea valor. La informacié dels indicadors
financers i no financers de les carnies catalanes és pertinent, tal com avala la
literatura. En els nostres dies calen les dues informacions.

3. Part Empirica
3.1 Analisi d’Indicadors Financers

Mostra i metodologia de I'analisi dels estats financers:

Per elaborar I'analisi econdmica i financera de la industria carnia s’ha utilitzat com a
la base de dades SABI (Sistema d’Analisi de Balangos Ibérics), és un recurs electronic
disponible a través de la biblioteca online del campus Virtual de la UVic-UCC que
inclou més de dos milions i mig d’empreses espanyoles i més de vuit-centes empreses
portugueses. El SABI permet fer la cerca i disposar en tot moment de la informacio
financera actualitzada d’'un conjunt d’empreses, que ordenades per ingressos
d’explotacio, i filtrades per les caracteristiques que s’han definit a continuacio
permeten arribar a la mostra representativa formada per 13 empreses. En cas de no
disposar dels comptes anuals, s’ha acudit al registre mercantil i s’han comprat.

Les empreses analitzades formen part del sector agroalimentari utilitzant la
classificacio del CNAE, que és la classificacié nacional d’activitats econdomiques que
assigna un codi a cada activitat economica com molt bé indica el seu propi nom i que
pel TFG es centra en el sector agroalimentari i en concret en les empreses que es
dediquen al processat i conservacié de carn i elaboracié de productes carnis (101)
del grup namero 10.

Per I'estudi d’aquest sector s’analitzen dotze anys, compresos entre el 2008 i el 2019.
S'utilitzen ratios economica-financeres i I'analisi de les masses patrimonials, amb
percentatges i grafics creats a partir de mitjanes aritmetiques de les tretze empreses
analitzades, a partir dels comptes anuals presentats al Registre Mercantil
corresponent en cada exercici. Els documents utilitzats son:

-El Balang, estat comptable que ens mostra la situacié patrimonial en un moment
determinat.

-Compte de resultats, amb aquest segon document es podra veure si 'empresa ha
obtingut beneficis, o per altra banda ha tingut pérdues.
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-L’Estat de Fluxos d’Efectiu que s’utilitza per veure els moviments de I'efectiu de cada
empresa al llarg d’'un exercici economic, i els pagaments i cobraments de les activitats
d’explotacio, inversio i de finangament.

-L’Estat de Canvis en el Patrimoni Net com a ultim document comptable que s’utilitza
per fer I'analisi econdmica i financera i, diagnosticar la riquesa i garanties de les
empreses.

La delimitacio geografica per la realitzacio de I'estudi és la comunitat autonoma de
Catalunya, amb empreses mercantils que la seva forma juridica sigui o bé una societat
limitada (SL), o una societat anonima (SA) estiguin actives actualment.

Totes les empreses analitzades son grans. Es consideren grans perque segons el Pla
General Comptable (2007) presenten comptes normals, i aquests comptes normals
inclouen el balang, el compte de pérdues i guanys, la memoria, I'estat de canvis en el
patrimoni i I'estat de fluxos d’efectiu. D’aquesta manera es disposa d’'una mostra i un
criteri objectiu per realitzar el TFG.

Hi ha tres caracteristiqgues que una empresa ha de complir per ser considerades grans
segons el pla general comptable; tenir més de 250 treballadors, un total actiu minim
de 11,4 milions i un import net de la xifra de negocis de 22,8 milions. Pero d’aquests
tres requisits esmentats només se n’han de complir dos. Malgrat aixd, en aquest
treball s’han considerat totes tres simultaniament per obtenir una mostra que
representativa de la poblacié. PGC (2007)

3.1.1 Analisi financer a curt termini
L’objectiu principal d’aquest analisi financer a curt termini és el d’analitzar la capacitat
de les principals empreses del sector del processat i conservacio de carn i elaboracio
de productes carnis els ultims anys, per fer front a les obligacions de pagament a curt
termini i com aquesta capacitat ha evolucionat o canviat.

3.1.1.1 Fons de maniobra

2019 24.521.252
2018 19.582.065
2017 19.963.810
2016 14.826.160
2015 14.476.695
2014 12.346.324
2013 11.671.800
2012 11.764.595
2011 10.670.679
2010 9.380.057
2009 9.378.320
2008 8.205.897 Valors expressats en euros (€).

Taula n°2: Mitjana aritmeética dels fons de maniobra de les empreses analitzades FONT: Elaboraci6 propia
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La taula n°2 ens mostra la mitjana aritmetica dels fons de maniobra expressats en
milions d’euros de les empreses analitzades per cada un dels anys. Amb el transcurs
dels anys la tendéncia del sector ha estat alcista, any rere any la quantitat ha
augmentat mantenint una certa regularitat amb increments moderats i sempre
positius. Per tant podem afirmar que el sector carni, format per la mostra objectiva de
les 13 empreses, té suficient liquiditat per fer front a les obligacions a curt termini.
(Viladecans, C., 2021).

Es important destacar I'increment ocorregut del 2016 al 2017 i del 2018 al 2019 on el
fons de maniobra augmenta d’un any a l'altre en més de 5 milions d’euros. Aquest
augment és consequéncia del fet que gran part de les empreses han augmentat
considerablement la xifra de I'actiu corrent dels seus balangos. Exemples d’aquest fet
en son Carnica Batalle SA, Carniques de Juia SA amb un augment d’aproximadament
14 milions, Costa Food Meat S.L amb un total de més de 19 milions d’'un any respecte
a l'altre i Frigorificos Costa Brava SA amb 20 milions I'tltim any.

Tot i aixd cal aprofundir amb la situacié d’algunes empreses on trobem situacions
financeres rellevants que cal tenir en compte i comentar.

El cas més destacable és 'empresa Grup Baucells Alimentacié SL, que dels dotze
anys analitzats només tres tenen el fons de maniobra positiu. Els tres anys son el
2009, el 2016 i el 2017 i aquest pendltim amb un fons de maniobra molt just de només
133.461€. La resta dels anys compresos entre el 2008 i el 2019 Baucells Alimentacio
SL ha tingut una mitjana al voltant de -7,5 milions d’euros de fons de maniobra amb
un maxim de -13,6 milions d’euros i I'any que el fons de maniobra negatiu va estar
més a prop de ser positiu és el 2011 amb un resultat de -1,98 milions d’euros.

Altres casos on el passiu corrent és més gran que I'actiu corrent sén empreses com
Embutidos Monter Sociedad Limitada i Joaquim Alberti SA que amb I'esclat de la crisi
economica del pais, van tenir alguns anys fins al 2015 un fons de maniobra negatiu,
perd que afortunadament no s’ha tornat a repetir. A partir del 2015 les empreses que
han obtingut alguns exercicis amb fons de maniobra negatius han estat principalment
Embutidos Monells SA amb una mitjana de -2 milions d’euros el 2018 i 2019. També
Noel Alimentaria SAU amb una mitja molt semblant a Embutidos Monells SA amb -
2,25 milions d’euros I'any 2016 i 2017.

Aprofundint amb algunes empreses del sector podem veure que tot i que I'evolucié
del sector ha estat majoritariament a I'alga i sempre positiva, algunes de les empreses
analitzades com Grup Baucells Alimentacié SL han tingut problemes a curt termini,
tal com constata I'analisi a curt de la situacié economica i financera.
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3.1.1.2 Solvéncia a curt termini

Aquesta ratio ens indica numericament la capacitat de 'empresa de pagar deutes a
curt termini, el valor optim de la ratio és entre 1,51 2. (Viladecans, C., 2021).

Un valor significativament inferior a 1,5 ens estaria indicant que 'empresa tindra o pot
tenir problemes per pagar les obligacions a curt termini, i un valor superior a 2 indica
un perill de tenir actius circulants ociosos. (Viladecans, C., 2021).)

SOLVENCIA A CURT TERMINI DE LES 13 EMPRESES

1,65

1,60

1,55

1,50

Valor de la ratio

1.45
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Grafic n°2: Mitjana aritmética de les ratios de solveéncia de les empreses analitzades.
FONT: Elaboracio propia

Analitzant el grafic n°2 observem que la ratio de solvéncia a curt de les empreses del
sector és troba al voltant del valor optim de 1,5, amb un valor maxim obtingut I'any
2017, any on el fons de maniobra de quasi bé totes les empreses va augmentar
considerablement, i un minim 'any 2013 amb un valor de 1,44, que tot i aixo0 es troba
forca proper al valor optim.

No obstant aix0, els resultats de les ratios de solvencia a curt termini individuals de
les diferents empreses, tal com es pot veure a 'annex a la taula d’analisi a curt termini,
la diferencia és bastant significativa, ja que trobem empreses com Carnica Batalle SA
i Friselva SA i Carniques Celra amb un valor de la ratio superior a 4 i que arriben fins
a 8 a partir de I'any 2013. Aquestes empreses a partir del 2013 i el 2014 tenen actius
circulants ociosos importants.

La resta del sector presenten valors al voltant de 1 i 1,3 amb un perill de tenir
problemes per pagar les obligacions a curt. Les principals empreses que podem tenir
problemes per fer front aquestes obligacions a curt son Grup Baucells Alimentacié
SA, Embutidos Monter Sociedad Limitada i Joaquim Alberti SA, totes elles del 2008
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al 2015 van obtenir un valor de la ratio de solvéncia inferior a 1 majoritariament al
voltant de 0,93. El cas més baix és I'any 2015 amb I'empresa Grup Baucells
Alimentacido SA amb un valor de ratio de 0,52, que correspon a 'any on va tenir el
fons de maniobra negatiu més gran dels anys analitzats. Passa el mateix amb la
relacio entre el fons de maniobra i la ratio de solvencia d’Embutidos Monter Sociedad
Limitada i Joaquim Alberti SA.

A partir del 2016 empreses com Embutidos Monells SA, Costa Food Meat S.L i Noel
Alimentaria SAU van obtenir ratios properes a 1 i en alguns casos inferiors a 1 com
és el cas de Noel i Monells amb valors de 0,98 i 0,95 respectivament.

Aixi doncs dins el sector trobem dos casos bastant diferenciats, empreses que no
tenen cap mena de problema per pagar els deutes a curt, pero amb un perill important
de tenir actius circulants ociosos, i per altra banda tenim empreses que poden tenir
problemes per fer front a pagaments a curt termini.

3.1.1.3 Flux Econdmic de I'Activitat d’Explotacio (FEAE)

MITJANA DELS FEAE DE LES 13 EMPRESES ANALITZADES
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Grafic n°3: Mitjana aritmetica dels fluxos economics activitat d’explotacié de les empreses analitzades.
FONT: Elaboracio propia

A partir de I'Estat de Fluxos d’Efectiu, document comptable que ens informa dels
cobraments i pagaments d’'una empresa al llarg d’'un exercici economic, s’ha elaborat
un grafic amb les mitjanes aritmetiques de les empreses que estem analitzant per
cada any, dels fluxos d’efectiu de I'activitat d’explotaci6 (FEAE). Aquests fluxos
corresponen als cobraments i pagaments propis de l'activitat principal, que genera
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gran part dels ingressos de les empreses o activitats que no es considerin d’inversio
o financament (Arimany, N., & Viladecans, C 2010).

Si analitzem el grafic n°3, podem veure que generalment el sector obté en tots els
anys analitzats un valor del FEAE positiu, aquests valors sén positius pel sector, ja
que ens esta indicant que les empreses estan cobrant més del que paguen, i que han
pogut satisfer tots els pagaments que han tingut a curt termini relatius a la seva
activitat principal.

També es pot observar a la grafica que els ultims cinc anys el sector ha anat
augmentat el flux de l'efectiu de la seva activitat considerablement, arribant al seu
maxim I'dltim any analitzat (2019). Pero la disminucié d’aquest flux d’efectiu es veu
clarament al 2018, reduint-se a practicament tres quartes parts de I'any anterior, on
va arribar al seu maxim des del 2008. Aquest fet es ddéna a consequéncia de la
disminucié del FEAE de les quatre primeres empreses del nostre llistat, ordenat de
major a menor segons el nombre d’ingressos d’explotacio. Consultar ANNEX 1 taula
“evolucié FEAE 13 empreses analitzades”™.

Veient I'evolucio dels FEAE del sector podem observar que son tots positius, com ja
hem comentat anteriorment. Aixo ens indica que els cobraments han estat superiors
cada any als pagaments, reafirmant que el sector no té problemes per fer front a les
obligacions a curt i a més a més disposa d’'un excedent que es podria utilitzar en
altres tipus d’activitat, com sén les d’inversio o finangament.

Aprofundint individualment hi ha un flux d’efectiu a I'activitat d’explotacié I'any 2018
molt rellevant. Aquest flux economic de 'activitat d’explotacié correspon a 'empresa
Costa Food Meat SA amb un valor de -22,4 milions d’euros. Es una xifra preocupant,
ja que ens indica que I'empresa va poder tenir greus problemes per fer front als
pagaments relacionats amb la seva activitat principal. Aquesta dada és alarmant, pero
podria ser un exercici economic puntual, per aixo és important veure com han estat
els seguents FEAE.

En el cas de Costa Food Meat SA el 2019 va tancar I'exercici amb un valor de 22,5
milions d’euros en positiu, aix0 és un indicador del fet que el resultat anterior va ser
poc significatiu, no obstant més endavant en el punt 3.2 Analisi de [l'Informe
d’Auditoria veurem quina ha estat la valoracio de I'exercici 2018 de Costa Food SA i
de la resta d’'empreses del sector.

A partir de la ratio de solvéncia del sector i els fluxos econdmics de l'activitat
d’explotacié podem obtenir una informacié molt més fiable de com és la situacio real
de 'empresa i del sector per fer front a les obligacions a curt termini. (Viladecans, C.,
2021).
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2019 1,51 11.452.428 €
2018 1,54 3.608.633 €
2017 1,59 11.361.070 €
2016 1,46 7.334.985 €
2015 1,54 6.919.606 €
2014 1,49 4.976.714 €
2013 1,44 2.304.635 €
2012 1,47 2.219.491 €
2011 1,49 3.696.860 €
2010 1,47 4.631.698 €
2009 1,53 4.445.063 €
2008 1,45 1.940.285 €

Taula n°3: Mitjana aritmeética dels FEAE i solvencies a curt del sector.
FONT: Elaboracio propia

Prenent els valors mitjans de les ratios de solvéncia a curt, calculades anteriorment
a partir de les ratios individuals de les empreses del sector i els FEAE corresponents,
observem una situacié molt positiva, ja que tots i cada un dels anys el sector ha
obtingut un valor optim de la ratio i també un valor positiu dels fluxos d’efectiu de
I'activitat d’explotacio.

Amb aguesta informacié podem afirmar que el sector del processat i conservacio de
carn i elaboracio de productes carnis es troba en una bona situacio financera a curt
sense problemes financers.

Tal com hem realitzat anteriorment hi ha casos on és molt interessant mirar la situacio
individual de 'empresa i no nomeés els valors sectorials. Aixi doncs, si ens fixem en
els FEAE i les ratios de solvencia a curt de manera conjunta, podem veure que hi ha
hagut més d’'una empresa amb els fluxos d’efectiu d’explotacié negatius com son
Costa Food Meat SA, Friselva SA, Matadero Frigorifo Avinyo SA o Carniques de Juia
SA on totes elles presenten algun any un FEAE negatiu, pero un valor optim de la
ratio de solvencia. Consultar taules “analisi financer a curt termini de les empreses
analitzades” i la taula “Evoluci6 del FEAE de les 13 empreses analitzades”. Per tant,
aguestes empreses han tingut problemes financers a curt termini en algun any
puntual, mostrant certa inestabilitat financera.

Per ultim i no pas menys important cal destacar un altre cop 'empresa Grup Baucells
Alimentacio, que presenta greus problemes com ja hem vist durant I'analisi finanger
a curt termini. Del 2008 fins el 2010 va obtenir consecutivament tres resultats negatius
amb el FEAE, també el 2012 i 2017, tots cinc anys acompanyats d’una ratio de
solvéncia amb un valor inferior a I'dptim.
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Amb l'analisi s’ha vist que el sector en general té una bona solvencia per fer front a
les obligacions a curt termini, tot i aixd0 I'empresa Grup Baucells Alimentacié ha
presentat més problemes per fer front als deutes que la resta del sector entre el 2008
i el 2015.

3.1.2 Analisi financer a llarg termini

El principal objectiu a I'hora de fer un analisi financer a llarg termini és el de mesurar
com de capag és una empresa, i en el nostre cas també un sector, per poder satisfer
els seus deutes i obligacions a llarg termini, o sigui, amb un periode superior a un
any. (Viladecans, C., 2021).

Per elaborar aquest analisi majoritariament utilitzarem el balang i el compte de
pérdues i guanys. Del balang farem servir les principals masses patrimonials com sén
I'actiu corrent i no corrent, els passius i el patrimoni net. Del pérdues i guanys farem
servir els beneficis abans d’'impostos i els beneficis abans d’interessos i impostos.

3.1.2.1 Ratio d’endeutament i ratio de la qualitat del deute

La ratio d’endeutament és molt interessant des del punt de vista financer i global, ja
gue ens permet veure si les empreses o el sector estan invertint i evolucionant, a
partir de la realitzacié de projectes futurs o per altra banda si no s’estan endeutant.
(Viladecans, C., 2021).

Com ja bé s’ha comentat, financerament facilita una informacié molt valuosa, es pot
saber si 'empresa té un volum de deutes molt elevat i aixi doncs en certa manera
aguesta estaria perdent autonomia i estaria lligada a tercers.

Per interpretar aquesta ratio farem servir tres intervals que ens permetran fer la
valoracié segtent:

- <50 %. En aquest primer cas considerarem que I'empresa esta poc endeutada
i que encara té capacitat per endeutar-se mes.

- Entre 50% - 60%. Aquest segon cas correspondria a un nivell d’endeutament
gue considerarem normal.

- > 60%. Aquest ultim interval el nivell d’endeutament és alt. Malgrat aix0, s’ha
de tenir en compte la situacié de cada empresa i la qualitat d’aquest nivell de
deute, ratio que incorporarem amb l'analisi de la ratio d’endeutament.

Complementariament per analitzar la situacio financera a llarg termini, i fer una
valoracio del tipus d’endeutament, analitzarem la ratio de qualitat del deute. Aquesta
ratio com bé indica el seu nom ens mesura la qualitat del deute de les empreses
analitzades i consequentment la del sector de la industria carnia.
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Per interpretar aquesta ratio prenem el valor obtingut que es trobara entre 0 i 1, com
més proper sigui el valor resultant de la ratio a 1, de més mala qualitat sera el deute,
ja que ens indicara que la majoria dels deutes que té el sector, sén deutes a curt
termini. Aixo suposa major exigibilitat a retornar el deute en un periode de temps meés
curt.

Per altra banda, si el resultat de la ratio de qualitat del deute és més proper a 0, la
qualitat del deute afirmarem que €s més bona, ja que ens estara indicant que el deute
té un venciment més llunya, o sigui, superior a un any.

Si observem el grafic n°4 podem veure representats els valors de les ratios, a
'esquerra hi ha el nivell d’endeutament mitja de les empreses de la nostra mostra
objectiva, representats per les barres verticals de color blau.

A la banda dreta hi ha els valors de la ratio de la qualitat del deute obtingut també de
la mitjana aritmética de les empreses de la indUstria carnia que estem analitzant, en
el grafic es troba representat amb la linia de color vermell.

Com hem comentat anteriorment les barres verticals de color blau indiquen el nivell
d’endeutament del sector durant els diferents anys analitzats. S’observa una
tendéncia alcista de I'any 2008 fins a I'any 2013, passant de I'endeutament més baix
dels anys analitzats amb un 54,13% que augmentara fins al 57,94%. A I'any seglent,
el 2014, el sector redueix lleugerament el seu nivell de deute fins al 55,43%.

De I'any 2015 fins a I'any 2019, el sector oscil-la al voltant del 57,5% d’endeutament,
no obstant podem veure una notoria diferéncia a I'ultim any, ja que presenta el valor
més elevat de deute dels anys d’estudi del nostre analisi, arribant a un 60,02%.

Tenint en compte els intervals d’analisi esmentats a I'inici d’aquest apartat, podem
afirmar segons els resultats obtinguts que el sector té un nivell d’endeutament que
considerem normal. Aixo és un indici del fet que el sector pot estar fent inversions i
que no s’esta quedant estancat. També és positiu que no estigui excessivament
endeutat, ja que llavors 'empresa estaria perdent autonomia i estaria lligada en major
part a tercers. (Viladecans, C., 2021). A continuacié farem una valoracié de la qualitat
d’aquest deute que acabem de comentar.

Prenent com a referéncia les dades obtingudes a partir de les ratios de qualitat del
deure farem un analisi de quin tipus de deute es tracta, llarg termini o bé un deute a
curt termini. Hem pogut incloure en aquest grafic n°4 en forma de linia de color vermell
el valor resultat de realitzar el calcul de la ratio de totes 13 empreses i realitzant la
mitjana aritmetica de totes elles per els diferents anys.
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MITJANA DE LA RATIO D'ENDEUTAMENT | QUALITAT DEL DEUTE DE LES 13
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Grafic n°4: Mitjana aritmetica de la ratio d’endeutament i qualitat del deute de les 13 empreses
FONT: Elaboracio propia

Veient el grafic es veu que els valors obtinguts oscil-len entre 0,71 sent un dels valors
meés alts de tots i el 0,64 el més baix de tots els que hem calculat. Aixi doncs podem
afirmar que el nostre sector objecte d’estudi majoritariament té un percentatge de
superior o igual al 64% de deutes a curt termini. No és un deute de péssima qualitat,
tot i que si que és molt millorable, ja que hi ha anys com el 2019, 2018, 2014, 2013,
2012 i el 2008 on els deutes a llarg només suposen el 30% dels deutes totals.

Dels anys esmentats anteriorment, cal vigilar sobretot amb I'any 2019 i 'any 2016, ja
que son dos dels anys on el nivell d’endeutament ha estat més elevat i la qualitat del
deute és de les més dolentes que hem vist en comparacié a la resta dels anys
analitzats.

Si estudiem individualment la situacié financera de les empreses de la mostra, veiem
que n’hi ha 3 que ens criden 'atencio pel seu alt nivell d’endeutament, les empreses
sén Grup Baucells Alimentacié SA, Costa Food Meat SA i Frigorificos Costa Brava
SA. En el cas de Grup Baucells Alimentaci6 SA, presenta set dels dotze anys
analitzats un percentatge d’endeutament superior o igual al 80%, els anys son el 2009
i del 2014 a I'tltim any que és el 2019, arribant a un maxim del 88% el 2016.

El cas de Costa Food Meat SA i Frigorificos Costa Brava SA és significativament
diferent de 'empresa Baucells Alimentacid, ja que soén els ultims tres anys, del 2017
al 2019 que el nivell d’endeutament és superior al 73%. D’aquestes dues empreses
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Costa Food Meat SA presenta el percentatge més alt de les dues amb un 87% l'any
2019.

No obstant aixo, tot i I'alt percentatge d’endeutament que hem pogut veure a partir del
calcul de la ratio corresponent, unicament I'any 2019 és I'any que la qualitat del deute
€s més dolenta, amb un valor, resultat del calcul de la ratio, de 0,82 per 'empresa
Costa Food Meat SA i un 0,71 per Grup Baucells Alimentacio SA. Aixi doncs aquest
resultat ens indica que la primera té el 82% de I'endeutament en forma de deutes a
curt termini i la segona un 71% respectivament.

3.1.2.2 Ratio de garantia total

La ratio de garantia total o també anomenada ratio de solvencia total és un indicador
molt util per veure la balanga entre el que 'empresa té i el que 'empresa deu. Pel bon
funcionament de les empreses i en el seu conjunt, el sector, €s important que aquesta
balanca vagi a favor del que les empreses tenen, envers el que les empreses deuen.
(Viladecans, C., 2021).

Per valorar el resultat d’aquesta ratio direm:

- >1. Aquesta situacio és ideal per les empreses i en general pel sector, ja que
com bé hem dit anteriorment 'empresa té més del que deu, i en certa manera
pot estar més tranquil-la.

- =1. Unvalor igual a la unitat pot ser un problema per les empreses, ens estaria
indicat que 'empresa té el mateix que el que deu. Es una situacié molt delicada,
perqué qualsevol petit increment del deute provocaria que I'empresa tingués
problemes per fer front a les seves obligacions, ja que no disposa recursos per
poder pagar-los. Estariem molt a prop d’una situacio de fallida.

- <1. Aquesta Ultima situacio és la més dolenta de totes, ja que aquest resultat
ens assenyala que I'empresa es troba en una fallida técnica.

2019 1,68
2018 1,72
2017 1,76
2016 1,69
2015 1,77
2014 1,80
2013 1,73
2012 1,72
2011 1,74
2010 1,76
2009 1,80
2008 1,85

Taula n°4: Mitjana aritmeética de les garanties totals de les 13 empreses FONT:
Elaboracié propia
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Amb la taula n°4 tenim els valors obtinguts del calcul de la ratio de garantia total i
posteriorment de la mitjana aritmética de les empreses de la mostra. Utilitzant els
criteris de valoracio assenyalats anteriorment, afirmem que en general, el sector carni
format per les 13 empreses que estem analitzant, tenen més del que deuen. Tots i
cada un dels valors de la ratio han estat majors a 1, dins l'interval d’anys que estem
estudiant.

Es important d’estacar que totes les empreses de la mostra han obtingut un resultat
superior a 1 per cada any, i aguest aspecte és molt positiu. Una de les empreses que
ha mostrat un resultat i evolucié a destacar és I'empresa Carnica Batalle SA. Aquesta
empresa ha tingut una evolucié dels resultats amb una tendencia alcista important,
passant d’'un valor de 2,97 el 2008 a un valor de 10,15 al 2019, arribant a un valor
maxim I'any 2018 de 13,75. Aquest resultat ens indica que 'empresa té molt més del
gue deu, no obstant aix0d, un valor tan alt en aquesta ratio és un indicador que
'empresa no esta escollint 'opcié de finangar-se amb recursos externs, i en un futur
que I'empresa volgués repartir dividends no disposaria dels recursos per fer-ho.
Pérez, A., 2019)

3.1.3.1 Palanquejament financer

Un cop fet I'analisi de la ratio d’endeutament del sector i també la ratio de la qualitat
d’aquest deute, calcularem el palanquejament del sector. Amb el palanquejament
financer podrem saber si endeutar-nos ha estat favorable per 'empresa, o bé si per
altra banda I'endeutament ens ha perjudicat i ha estat desfavorable o si simplement
aquest endeutament no ha afectat de cap de les maneres a les empreses, ni
positivament ni negativament, sin6 que ha estat indiferent. (Viladecans, C.,
2021).Interpretacio:
- >1. Amb un resultat superior a la unitat direm que endeutar-se ha estat positiu
per financar els projectes que s’han volgut portar a terme. Com més gran sigui
el valor que obtinguem millor sera la utilitzacio del deute.

- <1. En aguest segon cas direm que endeutar-se per financar projectes o altres
necessitats ha estat desfavorable.

- =1. Unresultat igual a 1 indica que endeutar-se no ha suposat cap millora pero
tampoc cap problema.
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PALANQUEJAMENT FINANCER MITJA DE LES 13
EMPRESES
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Grafic n°5: Palanquejament financer mitja de les 13 empreses.
FONT: Elaboracio propia

Un cop establerts els criteris d’interpretacié del resultat de la ratio que ens permet
obtenir el palanquejament financer, observem en el grafic n°5, un grafic d’arees on
podem representats els resultats obtinguts. Tots i cada un dels dotze anys el valor
obtingut ha estat positiu, indicant que pel sector endeutar-se ha estat positiu.

Amb el grafic d’arees podem veure clarament que al llarg del periode d’estudi hi ha
dos pics que destaquen sobre la resta. El primer és 'any 2008, amb el segon valor
més gran de tots els obtinguts amb un resultat de 3,57. Tanmateix, per la resta dels
anys tal com hem dit abans, endeutar-se ha estat positiu, perd 'any que més ho ha
estat és I'any 2013 amb un valor de la ratio de 3,94. Aquests dos anys esmentats s6n
els Unics que superen significativament la mitja obtinguda de 2,82. Practicament tots
els anys es troben per sota aquest valor mitja.

Col-lectivament és interessant d’estacar que fins a I'any 2014, periodes més propers
a l'esclat de la crisi econdmica hi ha empreses amb palanquejament financers
negatius, com és el cas de Grup Baucells Alimentacid6 SA, Gedesco SA, Matadero
Frigorifico Avinyo SA, Esteban Espufia i per ultim Costa Food Meat SA. En el cas del
Grup Baucells obté un resultat negatiu I'any 2008 i el 2010 amb valors de -0,48 i -4,56
respectivament, aquest ultim bastant més significatiu que el primer, ja que indica que
no ha estat gens bo endeutar-se.

Gedesco SA, Costa Food Meat SA i Esteban Espufa presenten Unicament un valor
negatiu I'any 2008 per la primera empresa i el 2013 per les altres dues amb un resultat
de -1,04, 3,14 i 2,99 respectivament. Per ultim hi ha Matadero Frigorifico Avinyo SA
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gue també presenta dos anys amb un palanquejament negatiu, 'any 2009 i el 2012
amb valors de -0,98 i -1,56.

Es a partir de I'any 2014 on totes les empreses obtenen un palanquejament financer
positiu, on I'endeutament ha set beneficids per tot el sector de la mostra objectiva
obtinguda, sense cap excepcié de les 13 empreses. Tot i que Grup Baucells
Alimentacié SA ha tingut 2 exercicis amb palanquejament negatiu, és 'empresa amb
diferéncia que s’ha beneficiat més de I'endeutament els anys 2011 i 2013 amb un
sorprenent resultat de 46,67 i 43,31 de la ratio de palanquejament.

S’ha observat amb lanalisi a llarg termini, que la induUstria carnia no esta
excessivament endeutada, pero la qualitat del deute és millorable, ja que gran part
dels deutes son a curt termini. No obstant aixo, cal dir que endeutar-se ha estat positiu
pel sector.

3.1.4 Compte de resultats

Per acabar 'analisi financer i economic, analitzarem les rendibilitats obtingudes del
sector, en concret la rendibilitat financera neta i seguidament la rendibilitat economica.

Pel que fa a la rendibilitat financera neta, és un indicador que ens permet mesurar
quin ha estat el rendiment del capital que s’ha invertit. Es per aixd que el seu resultat
és tan significatiu per als accionistes o futurs inversors del sector o de les empreses
qgue el formen, ja que determinara quina pot ser la rendibilitat esperada que poden
esperar obtenir, tenint en compte la tendéncia que es porta amb els Ultims anys, ja
que el valor de la rendibilitat d’'un unic any a l'atzar és molt poc significatiu.
(Viladecans, C., 2021).

Com més gran sigui aquest valor obtingut de la rendibilitat financera més atractiu sera
pels inversos i accionistes seguir apostant per les empreses del sector, i en general
per la indastria carnia.

En segon lloc també calcularem la rendibilitat economica del sector a partir de la
mitjana aritmetica del resultat individual de cada una de les empreses de la mostra.

Amb la rendibilitat economica relacionarem el resultat de I'exercici aconseguit per
cada un dels anys amb els actius totals dels diferents anys, i ens permetra fer una
valoracio de I'eficieéncia d’aquests actius, i com repercuteix la rendibilitat a cada euro
invertit. Aquesta valoracié sera independent de la font de financament (propia o
aliena) i la carrega fiscal que tenen els beneficis, ja que per calcular-la utilitzem el BAII
(Beneficis Abans d’Interessos i Impostos). (Viladecans, C., 2021).
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Per veure 'evolucio tant de la rendibilitat economica com la rendibilitat financera neta
he construit el grafic n° 6 a partir de la mitjana aritmética de totes les rendibilitats de
les empreses de la mostra.

RENDIBILITATS MITJANES DE LES 13 EMPRESES

= R endibilitat Econémica == R endibilitat financera Neta
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Grafic n°6: Mitjana de la rendibilitat economica i de la rendibilitat financera neta de les 13 empreses analitzades.
FONT: Elaboraci6 propia.

L’augment de totes dues rendibilitats ha augmentat en el transcurs dels anys
analitzats. L’augment més significatiu és el de la rendibilitat financera neta que passa
d’un 5,37% I'any 2008 fins a un 21,85% el 2019, un increment del 300% en els Ultims
dotze anys. Tot i la tendéncia alcista, hi ha un clar retrocés I'any 2013 on els sector
carni va obtenir una rendibilitat del 3,69%, un valor bastant inferior als valors obtinguts
els Ultims quatre anys. Es a partir d’'aquest Ultim any esmentat on el creixement es
dispara de manera important, amb un unic petit retrocés I'any 2018 reduint-se d’'un
any per l'altre un 3,35%. No obstant el sector es recupera la seva clara tendéncia
alcista i obté un increment del 9,09%.

El grafic n°® 6 mostra que la rendibilitat financera neta, exceptuant 'any 2008 amb
I'inici de la crisi econdmica espanyola, sempre es troba per sempre la rendibilitat
economica, comportant-se d’'una manera molt similar.

Com ja bé hem dit les dues rendibilitats tenen comportaments molt semblants, amb
la diferéncia que la rendibilitat econdmica es troba un pél per sota de la financera
neta. L’evolucio ha estat positiva també, i 'increment en el transcurs dels anys també
és visible en el grafic anterior, passant d’un resultat de 7,01% fins a un 12,54%, el
gue suposa un increment del 75,6%.
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Per tant, amb l'analisi de les dues rendibilitats podem afirmar que el sector esta
oferent al llarg dels anys una millor rendibilitat financera als seus accionistes, i també
que les empreses en el seu conjunt estan rendibilitzant cada cop més els seus actius.

No obstant aix0, cal esmentar tal com anem fent al llarg de I'analisi financer i
econdomic, la situacié concreta d’algunes de les empreses de la mostra, ja que
presenten resultats significativament diferents en comparacié als obtinguts del sector
de la inddstria carnia.

Tres de les tretze empreses analitzades han obtingut rendibilitats negatives, les
empreses son:

-Embutidos Monells SA en el 2019 ha obtingut les dues rendibilitats negatives. La
financera amb un valor de -11,93%, valor bastant alt, i la rendibilitat economica amb
un valor de -2,91%. La resta dels anys analitzats ha obtingut rendibilitats positives i
molt properes a la mitjana del sector.

-Esteban Espufia és un cas molt semblant a Monells, ja que també ha obtingut les
dues rendibilitats amb valors negatius i només un unic any, en el seu cas és l'any
2012, amb un valor de -0,82% per I'econdmica i un de -1,41% per la financera neta.

-L’empresa que ha presentat pitjors rendibilitats és Grup Baucells Alimentacié SA que
ha obtingut rendibilitats negatives en sis dels dotze anys que estem analitzant. Les
meés preocupants soén la rendibilitat financera del 2008 amb un resultat de -82,77% i
la del 2013 amb -30,13%.

En general totes dues rendibilitats han disminuit I'any 2013 per les tretze empreses
de la mostra, d’aqui la disminuci6 tan clara observada en el grafic n°® 6 que hem
comentat anteriorment.

D’aquest analisi cal destacar la tendéncia alcista i positiva tant de la rendibilitat
financera neta com de la rendibilitat economica. El sector ha tingut un increment molt
significatiu de la financera neta que ha quadruplicat el seu resultat, passant d’'un 5%
a un 20%.

3.1.5 Estat de Fluxos d’Efectiu i 'Estat de Canvis en el Patrimoni Net

Un cop analitzades les ratios derivades de I'analisi del balang i del compte de resultats,
farem 'analisi de I'Estat de Fluxos d’Efectiu i 'Estat de Canvis en el Patrimoni Net
format pels dos documents que l'integren, L’Estat d’Ingressos i Despeses Reconeguts
(EIDR) i I'Estat Total de Canvis en el Patrimoni Net (ETCPN). (Arimany, N., &
Viladecans, C 2010).

L’obligatorietat d’aquests dos documents comptables (EFE / ECPN), és unicament

per empreses que presenten comptes anuals normals. Es per aquest motiu que hem
decidit incloure I'analisi d’aquests dos documents, ja que totes les empreses de la
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nostra mostra objectiva presenten anualment els comptes anuals normals, i no pas
els abreujats. (Arimany, N., & Viladecans, C 2010).

3.1.5.1 Estat de Fluxos d’Efectiu (EFE)

L’Estat de fluxos d’Efectiu com ja hem dit anteriorment és un dels cinc documents dels
comptes anuals, que realitzen les empreses que presenten comptes anuals normals,
i que es realitza amb l'objectiu d’aportar complementarietat. (Arimany, N., &
Viladecans, C 2010).)

Aquest estat comptable reflecteix quins han estat els cobraments i pagaments d’'una
empresa al llarg del seu exercici economic, i que es troba classificada com es poden
veure a les taules n°® 4 i n° 4.1, en tres activitats principals:

- Flux economic de I'activitat d’explotacié (FEAE)

- Flux economic de I'activitat d’'inversio (FEAI)

- Flux economic de I'activitat de finangament (FEAF)

Els resultats obtinguts s’han dividit amb dues taules per disposar de les dades d’'una
manera meés clara i entenedora, de tal manera que els niameros no quedin molt
atapeits.

A la taula n° 5 hi ha recollit els diferents fluxos d’efectiu de les tres activitats, a partir
de la mitjana aritmetica dels resultats individuals de les empreses de la mostra.
Aquesta primera taula engloba els sis Ultims anys analitzats, del 2019 fins al 2014. La
segona, la taula n°® 5.1 s’ha obtingut de la mateixa manera que la primera i presenta
les dades entre 'any 2013 i I'any 2008.

Estructura

resumida | 2019 2018 2017 2016 2015 2014
de I'EFE

FEAE 11.452.428 | 3.608.633 | 11.361.070 | 7.334.985 | 6.919.606 | 4.976.714
FEAI -7.405.896 | -0.981.970 | -6.493.120 | -6.603.462 | -5.737.194 | -3.174.380
FEAF -1.432.636 | 2.755.438 | 2.649.819 | -662.999 | 965.796 | -1.045.790
varaclo | ;040,123 |-3.538.904 | 7.376.951 | 148.896 | 2.233.615 | 800.904
d’Efectiu

Taula n°5: Mitjana aritmeética dels fluxos d’efectiu i la variacié d’efectiu de les 13 empreses entre el 2019-2014
FONT: Elaboracio propia
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Estructura

resumida | 2013 2012 2011 2010 2009 2008
de 'EFE

FEAE 2.304.635 | 2.219.491 | 3.696.860 | 4.631.698 | 4.445.063 | 1.940.285
FEAI 2.771.568 | -2.204.525 | -3.737.599 | -2.532.400 | -2.937.901 | -3.093.214
FEAF 847155 | 879.821 | -354.761 | -712.953 |-538.404 | 1.085.518
variacio | .09 051 | gog.623 | -385.010 | 1.388.602 | 968.491 -78.495
d’Efectiu

Taula n°5.1: Mitjana aritmetica dels fluxos d’efectiu i la variacié d’efectiu de les 13 empreses entre el 2013-2008.
FONT: Elaboracio propia

Com a primera aproximacio ens fixarem els fluxos economics de [Iactivitat
d’explotacio, que ja hem vist a I'apartat de I'analisi a curt termini del sector, realitzat
anteriorment. Tots i cada un dels anys del nostre periode d’analisi presten resultats
positius, aquests resultats ens indiquen que el sector carni té una bona solvéncia a
curt termini.

Pel que fa als fluxos economics de l'activitat d’inversio, s’observa que a diferéncia
dels fluxos economics de l'activitat d’explotacio, tots els anys que estem analitzant
sén negatius. Un valor negatiu en el flux de I'activitat d'inversio és un indicador del fet
que I'empresa esta en una fase de creixement, en cas contrari, estariem en una
situacio on el sector es troba en una fase de desinversio. (Arimany, N., & Viladecans,
C 2010).

Analitzant els resultats obtinguts de I'activitat d’inversié veiem que no hi ha cap any
que estigui per sobra d’un valor de -2 milions d’euros. De I'any 2008 a I'any 2014 la
xifra oscil-la entre -2 milions i 3,7 milions d’euros aproximadament. Perd és a partir
de 'any 2015 on es pot veure un augment significativament superior als increments
anteriors, ja que hi ha un augment en el flux d’inversio i per tan de manera paral-lela
un creixement de la inddstria carnia. La xifra supera per primer cop els -4 milions i
arriba a situar-se a prop dels -6 milions. A partir del 2015 els fluxos agafen una
tendéncia alcista arribant a la xifra més alta de totes I'any 2018, amb un resultat del
flux econdmic de I'activitat d’explotacio d’'un valor practicament de -10 milions d’euros,
xifra que triplica els resultats dels primers set anys d’estudi.

L’ultim flux econdmic de I'estat de fluxos d’efectiu és el de l'activitat de finangament.
Respecte a aquest flux, si observem les dues taules anteriors, hi ha resultats tant
positius com de negatius. Un resultat positiu ens esta indicant que el sector
majoritariament la manera de finangar-se és a través de capital extern. Per altra
banda si el resultat del flux econdomic de I'activitat de finangament és negatiu, és un
indicador que en aquest periode en concret, les empreses, o el sector en el seu
conjunt, estan reemborsant el finangcament aconseguit. (Arimany, N., & Viladecans, C
2010).
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Amb els valors presentats a les dues taules podem veure que el sector durant els
dotze anys d’analisi hi ha hagut una alternanga entre periodes on el sector ha optat
per financar-se amb capital extern i d’altres que ha reemborsat el capital. (Arimany,
N., & Viladecans, C 2010).

Comencant per la taula n® 5.1 observem la sequéncia esmentada anteriorment, I'any
2008 el sector s’esta finangant amb capital extern i llavors, durant els seguents tres
exercicis economics, del 2009 al 2011, el sector esta reemborsant el capital. Aquesta
sequencia es repeteix per la resta dels anys. El 2012 i 2013 torna a haver-hi un
finangament del sector amb capital extern, que de nou es reemborsa a I'any seguent.
L’any 2015, 2017 i 2018 el sector rep finangament extern i el 2016 i 2018 es torna a
reemborsar.

Després d’haver fet I'analisi per tots i cada un dels tres fluxos econdmics de l'estat de
fluxos d’efectiu, és interessant veure si I'efectiu ha augmentat, o bé si I'efectiu ha
disminuit en els anys d’estudi. La majoria dels anys I'efectiu del sector ha augmentat,
exceptuant 'any 2008, el 2011 i 'any 2018 on en tots tres anys, les inversions van
ser molt fortes i importants en comparacioé als fluxos generats per 'activitat habitual
de 'empresa i els fluxos de finangament aconseguits.

MITJANA DELS FLUXOS ECONOMICS | LA VARIACIO DE
L'EFECTIU DE LES 13 EMPRESES

Variacio d'Efectiu —e—FEAE FEAl —a—FEAF
15.000.000
10.000.000
5.000.000
0 20M 2012 2013 4 2015 16 2017 2018 9
-5.000.000

-10.000.000

-15.000.000

Grafic n°7: Mitjiana dels fluxos economics i de la variacié de l'efectiu de les 13 empreses analitzades.
FONT: Elaboracio propia
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En el grafic n°7 podem veure graficament tots els fluxos i les variacions de I'efectiu
del sector carni que hem estat analitzant en aquest apartat corresponent a I'estat de
fluxos d’efectiu.

Amb les linies de color vermell, groc i verd hi ha representat els valors mitjans
obtinguts dels fluxos econdmics de I'activitat d’explotacié, inversio i finangament
respectivament. A més a més en forma d’area també hem inclos la variacio de I'efectiu
dels anys d’analisi.

Amb l'elaboracié del grafic es pot veure d’'una manera més clara i visual com han
evolucionat els diferents fluxos. Del 2010 fins a principis del 2014 hi ha una linealitat
forca lateral de tots tres, perd a partir del mateix 2014 els fluxos augmenten
considerablement i es distancien significativament un dels altres. El flux de I'activitat
d’inversi6 sempre és negatiu i va augmentar amb el transcurs dels dotze anys
d’analisi. Paral-lelament i positiu hi ha el flux de lactivitat d’explotacié, que es
comporta simetricament, perdo amb valor positiu al de I'activitat d’'inversid, exceptuant
I'any 2018 on hi ha un important descens del flux econdomic de I'activitat d’explotacio.

Totalment diferent és el cas del flux de I'activitat de finangament que es mou al voltant
de linterval comprés entre -1,4 milions d’euros aproximadament, i 2,75 milions
d’euros. Aquest flux no té grans oscil-lacions en comparacié als altres dos.

Per ultim hem representat de color gris clar i en forma d’area la variacié de I'efectiu,
si ha augmentat, o si pel contrari, ha disminuit. Observant el grafic n°7 només hi ha
un valor que destaqui sobre la resta, que es tracta de 'augment d’efectiu de I'any
2017, on va augmentar en gairebé 7,5 milions d’euros.

A partir de I'Estat de Fluxos d’Efectiu s’ha comprovat que el sector no té problemes
financers, ja que els fluxos de I'activitat d’explotacié sén tots positiu i cada vegada
mes grans. També s'observa que cada cop s’esta invertint meés, i que hi ha una
alternanca entre periodes on el sector s’esta finangant amb capital extern, i periodes
on esta reemborsant el capital prestat.

3.1.5.2 Estat de Canvis en el Patrimoni Net (ECPN)

L’Estat de Canvis en el Patrimoni Net, €s un dels cinc documents comptables que
formen els comptes anuals. Aquest document és obligatori només per les empreses
que presenten comptes anuals normals, ja que les empreses que presenten comptes
anuals abreujats estan exempts. (Arimany, N., & Viladecans, C 2010).

L’objectiu principal de I'estat de canvis en el patrimoni, tal com indica el seu nom,
donar informacié referent a la riquesa de I'organitzacio, a través dels canvis que han
ocorregut a nivell patrimonial, donant importancia en el resultat global. (Arimany, N.,
& Viladecans, C 2010).
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Aquest document esta format per dues parts:

- L’Estat d’'Ingressos i Despeses Reconeguts (EIDR)

- L’Estat Total de Canvis en el Patrimoni Net (ETCPN)
La primera part, 'Estat d’Ingressos i Despeses Reconeguts, ens déna la informacio
de quina ha estat la causa de la variacio del patrimoni net, canvis derivats del compte
de resultats, canvis a causa de la imputacié de certs ingressos o0 despeses que a
consequéncia de la seva valoraciéo s’apliquen al patrimoni net i per altim les
transferéncies fetes al compte de perdues i guanys. (Arimany, N., & Viladecans, C
2010).

La suma d’aquests tres tipus de canvis en el patrimoni net ens permeten obtenir el
qgue s’anomena Resultat Global.

Per analitzar les variacions del resultat global obtingut a partir de la mitjana aritmética
de totes i cada una de les empreses de la mostra, hem realitzat el grafic n°® 8 que ens
mostra en forma de grafic de barres, el resultat global, representat amb el color
vermell. Per complementar i poder comparar, també s’hi ha incorporat el resultat net
gue es troba identificat amb el color verd i que hem situat justament a sota, aquest
resultat s’ha obtingut de la mateixa manera que el resultat global, calculat a partir de
la mitjana aritmética dels resultats nets de cada empresa.

MITJANA DE RESULTATS DE LES 13 EMPRESES
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1.000.000 € 2.000.000€ 3.000.000 € 4.000.000€ 5.000.000€ 6.000.000€ 7.000.000 € 8.000.000 € 5.000.000 € 10.000.000 €

= Mitjana de resultats de les 13 empreses Resultat Global = Mitjana de resultats de les 13 empreses Resultat Net

Grafic n°8: Mitjana dels resultats global i dels resultats nets de les 13 empreses analitzades.
FONT: Elaboracio propia
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Amb el grafic podem observar d’'una manera més senzilla i clara la comparacio dels
dos resultats i I'evolucio en el transcurs dels anys. De I'any 2008 a I'any 2011, el
resultat net del sector sempre és una mica meés gran que el resultat global i 'increment
d’'un any a l'altre és forga modest.

A l'any 2012 i 2013 es trenca la tendéncia dels anteriors quatre anys, i el creixement
dels resultats es frena, arribant a disminuir els dos resultats considerablement i
s’igualen I'un amb l'altre, arribant al punt on el resultat global és una mica superior al
resultat net 'any 2013.

Novament hi torna a haver un creixement continu de tots dos resultats a partir del
2014, aquest creixement només pateix un retrocés a I'any 2018. Aix0 no obstant, tot
i el retrocés del periode de I'any 2018, el creixement tant del resultat global com el
resultat de I'exercici s6n constant i més significatius que els dels quatre primers anys
analitzats. D’aquest ultim periode cal destacar el fort increment del resultat global del
sector, i del resultat net de I'exercici obtingut, que els dos dupliquen el seu valor
respecte a I'any anterior, el 2018.

El segon document de I'estat de canvis en el patrimoni net és I'estat total de canvis
en el patrimoni net (ETCPN), que ens permet veure la riquesa i les variacions del
patrimoni net de tres exercicis consecutius. (Arimany, N., & Viladecans, C 2010).

No obstant per el nostre analisi ens interessa més veure com ha variat i evolucionat
el patrimoni net del sector carni durant els dotze anys d’estudi que estem realitzant.

MITJANA DEL PATRIMONI NET DE LES 13 EMPRESES
50.000.000 €

45.000.000 €
40.000.000 €
35.000.000 €
30.000.000 €
25.000.000 €

20.000.000 €
15.000.000 €
10.000.000 €
5.000.000 €

- €
2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Grafic n°9: Mitjana dels patrimonis nets de les 13 empreses analitzades.
FONT: Elaboracio propia
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En el grafic n°9 hem representat el patrimoni net obtingut novament a partir de la
mitjana aritmética dels resultats individuals de les empreses de la mostra. A l'eix de
les abscisses hem representat els anys que estem analitzant, a I'origen hi ha I'any
2008 i al final de tot el 2019, amb l'objectiu d’observar graficament les variacions i
guina ha estat la tendencia del sector.

Per elaborar el grafic hem incorporat una linia discontinua que representa la tendéncia
del patrimoni net que ha tingut el sector. A partir de I'any 2009, el patrimoni net del
sector augmenta de manera molt regular el seu patrimoni net any rere any. Es a partir
del 2016 on l'increment es torna més significatiu i on 'augment es pot apreciar d’'una
manera més clara en el grafic. Aquest augment més notori es torna a veure reflectit
del 2018 al 2019.

Tant la linia de tendéncia com els mateixos valors del patrimoni net indiquen que el
sector carni porta una evolucié molt positiva pel que fa a la riqguesa, sobretot els dltims
quatre dels dotze anys analitzats, on 'augment és més significatiu. Per tant, s’'observa
una capitalitzacié constant i creixent de les empreses carnies.

3.2 Analisi de 'Informe d’Auditoria

Auditories
Empresa 2010 | 2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008
FRIGORIFICOS COSTA BRAVA SA
CARNIQUES DE JUIA SA
FRISELVA SA
NOEL ALIMENTARIA SAU
CARNICA BATALLE SA
COSTA FOOD MEAT S.L
GRUP BAUCELLS ALIMENTACIO SL
MATADERQ FRIGORIFICO AVINYO SA
EMBUTIDOS MONTER SOCIEDAD LIMITADA
EMBUTIDOS MONELLS SA
GEDESCO SA
ESTEBAN ESPUNA
JOAQUIM ALBERTI SA

|:| Aprovada |:|N0 disponible |:|Denegada
:Ihmb excepcions |:|Favorab|e amb incerteses

Taula n°6: Resultats d’auditories de les 13 empreses entre el 2008 i el 2019.
FONT: Elaboracio propia

Després de fer I'analisi economic i financer del sector és molt interessant veure quin
ha estat el resultat de 'auditoria per cada una de les empreses de la nostra mostra
objectiva i per tots els anys del periode d’estudi.

Com podem veure a la taula n°6 hi ha 3 empreses que ens criden I'atencié per obtenir
un resultat d’auditoria que no esta aprovada, o sigui, sense cap mena d’incerteses o
excepcions. Les empreses en guestiéo sén: Carniques de Juia SA, Grup Baucells
Alimentacio SL i Embutidos Monter Sociedad Limitada. La resta de les empreses de
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la mostra objectiva del sector carni han obtingut tots els anys, o practicament tots un
resultat d’auditoria sense objeccions, és a dir, Aprovada que esta representat a la
taula amb el color verd.

Si aprofundim amb els resultats de 'auditoria, obtinguts de la base de dades SABI,
podem veure que hi ha un denominador comu per les empreses Costa Food Meat
S.L, Embutidos Monells SA i Gedesco SA. Aquestes 3 empreses han obtingut un
resultat de I'auditoria 'any 2019, favorable amb incerteses, on els auditors els crida
I'atencid, notes a la memoria o informes de gestid, on els administradors fan una
valoracié dels principals impactes de la pandémia, i a la data d’emissi6 de l'informe
encara no es coneix I'impacte final als estats financers.

Pel que fa a 'empresa Embutidos Monter SL, que ja hem comentat anteriorment per
la suma important de resultats d’auditories no aprovades, el principal motiu ha estat
gue les ultimes auditories amb incerteses es deu a que els auditors han detectat que
totes les operacions realitzades per 'empresa s’han fet amb un unic comprador. Tot i
ser una dada que no és rellevant en els resultats financers obtinguts, cal tenir en
compte que pot ser un aspecte perillds per I'empresa la de dependre d’'un unic
comprador a qui oferir els seus productes o serveis.

Carniques de Juia SA és l'lnica empresa de la mostra que no té cap auditoria
aprovada. Les causes com indiquen els auditors es troben especificades a I'epigraf
2.9 de la memoria, 'empresa no detalla informacio referent a entitats vinculades, per
considerar que la informacié podria causar problematiques de tipus comercial i de
competencia.

Per altim Grup Baucells Alimentaci6 SA dels deu que disposem del resultat de
'auditoria només un any, el 2010, ha superat I'auditoria. La resta dels anys que no
I'ha obtingut aprovada es deu a una problematica amb la llei de I'impost de societats.

3.3 Indicadors no financers

Després de I'analisi dels indicadors financers, passem a l'analisi dels indicadors no
financers que és el segon tipus d’analisi de la part empirica d’aquest treball. Per fer
aquest analisi s’ha emprat una metodologia exploratoria de cada una de les webs
d’internet de les 13 empreses analitzades la mostra objecte d’estudi.

Pel que fa a indicadors no financers, es divideixen en tres blocs: Indicadors
Ambientals, indicadors socials, i indicadors de bon govern. AECA (2019).
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3.3.1 Indicadors Ambientals

Els indicadors ambientals, tal com indica el seu propi nom, fan referéncia a com actua
'empresa enfront del medi ambient, o sigui, quins sén els seus consum, quin impacte
tenen en el medi ambient el desenvolupament de la seva activitat industrial, o com
intenten minimitzar aquest impacte. AECA (2019).

Aquest primer bloc es divideix en indicadors d’eficiéncia energética i emissions, que
engloben (el consum d’energia, el consum d’aigua i les emissions contaminants), i en
indicadors d’eficiencia de gestio de residus, que engloben (la generacio de residus,
els residus gestionats i els residus reutilitzats), totes dues categories estan formades
per tres indicadors com bé he apuntat anteriorment, i que podem veure a la fitxa
tecnica d’exemple adjunta a 'annex. AECA (2019).

INDICADORS NO FINANCERS

Indicadors d'eficiéncia energética | emissions

Consum _ Emissions
, : Consum d'aigua ;
) d'energia contaminants
Indicadors
Ambientals Indicadors d'eficiéncia de gestid de residus
Generacio de . . Residus
residus TEElzlEEliE reutilitzats

Taula n°7: Indicadors no financers de tipus ambiental
FONT: Elaboracio propia

3.3.2 Indicadors Socials

En segon lloc hi ha el bloc dels indicadors socials, que fan referencia principalment a
aspectes relacionats amb els treballadors de 'empresa, com la diversitat de génere,
la formaci6é d’aquests, o fins i tot aspectes relacionats amb clients i proveidors.
Aquest bloc també es troba repartit en dos grups d’indicadors, indicadors de capital
huma, que engloba (nombre de treballadors, diversitat de genere dels treballadors,
llocs d’alta direccié a l'organitzacio, diversitat de génere a l'alta direccio, estabilitat
labora, absentisme, rotacio de treballadors, creacio neta de treball, antiguitat labora i
la formacié dels treballadors). El segon grup d’aquest bloc fa referéncia a indicadors
de capital social, que engloba (regulacié de clients i pagament de treballadors). AECA
(2019).
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INDICADORS NO FINANCERS

Indicadors de capital huma

Diversitat de ,
- Llocs d'alta
Treballadors génere dels . .
direccio
treballadors
Diversitat de
génere de l'alta| Estabilitat laboral | Absentisme
Indicadors L=
Socials Rotacié de Creaci6 neta de Antiguitat
treballadors treball laboral

Formacio dels
treballadors

Regulacio de Pagament a
clients proveidors

Taula n°8: Indicadors no financers de tipus social
FONT: Elaboracio propia

3.3.3 Indicadors de Govern Corporatiu

Per altim i com a tercer bloc hi ha els indicadors de bon govern corporatiu, aquest fa
referéncia als consellers i I'alta direccid, aixi com les remuneracions individuals i
totals, reunions i despeses d’aquests, amb I'objectiu de tenir una major visibilitat per
evitar grans sumes de diners en dietes i reunions. Els indicadors de bon govern
engloben (consellers, consellers independents, consellers de responsabilitat social
corporativa, comissié executiva, comité d’auditoria, comissi®6 de nomenaments,
reunions del consell, remuneracions del consell, remuneraci¢ total del consell i
diversitat de genere en el consell). AECA (2019).

INDICADORS NO FINANCERS
Indicadors de bon govern corporatiu

Consellers de
Consellers Responsabilit
Consellers i )
independents at Social
Corporativa
Indicadors de Comissio | v, mita d’Auditoria | COMISSK0 de
executiva nomenaments
Govern
Ccrporatlu Reunions del Remuneracions FETLTEIED
total del
Consell del Consell
Consell
Diversitat de
génere en el
Consell

Taula n°9: Indicadors no financers de tipus govern corporatiu
FONT: Elaboracio propia
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3.3.4 Analisi d’'Indicadors no financers

Per poder analitzar quina és la situacio del sector i quina informacié de 'esmentada
anteriorment mostren i comparteixen, realitzarem una fitxa técnica per cada una de
les 13 empreses de la nostra mostra. Aquesta fitxa técnica esta dividida en les tres
principals categories, i dins de cada categoria contindra els indicadors del seu ambit i
la informacid, en cas que hi hagi, que I'empresa mostra a través de la seva web o
internet. Exemple de fitxa tecnica a ’TANNEX 3.

No obstant les empreses de la mostra no estan obligades a presentar aqguesta
informacio no financera, ja que no sén empreses d’interés public i amb més de 500
treballadors.

La primera normativa referent a la divulgacio d’informacio no financera és la directiva
2014/95/UE del Parlament Europeu i del consell de 22 d’octubre de 2014. Les
empreses obligades a presentar aquesta informacid son totes aquelles que siguin
d’interés public amb més de 500 treballadors i que la seva seu estigui en un pais
membre de la unié europea. La directiva haura de ser adaptada a 'ordenament juridic
de cada pais i la data limit per fer-ho és el dia 1 de gener del 2017. Diario Oficial de
la Uni6én Europea (2014).

Espanya va ser I'tltim pais en transposar la directiva europea, i ho va fer amb el Reial
decret llei 18/2017 on es modifica el codi de comerg de la llei de societats de capital,
pel que fa a matéria d’'informacié no financera i diversitat per part de determinades
empreses de gran dimensié. Aguests indicadors no financers o de responsabilitat
social corporativa inclou informacié mediambiental, social i de bon govern corporatiu,
gue han de presentar les societats anonimes, les de responsabilitat limitada i les
comanditaries per accions, que son d’interés public i amb més de 500 treballadors.
BOE (2017)

A finals del 2018 es publica la llei 11/2018 on es torna a modificar el codi de comerg
de la llei de societats de capital referent en matéria d’informacié no financera, aquesta
llei sorgeix del reial decret 18/2017 explicat anteriorment. Amb aquesta llei, el nombre
d’empreses que han de presentar informacié no financera augmenta, i els requisits
son els seguents BOE (2018):

» Que el nombre de treballadors mig durant I'exercici sigui més gran de 500
» Que sigui d’interés public, o que compleixi durant dos exercicis consecutius
dos d’aquests tres requisits.
o Total actiu més gran de 20 milions d’euros
Import net de la xifra de negocis més gran de 40 milions d’euros
Que el nombre de treballadors mig durant I'exercici sigui més gran de
250
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La informacié no financera cada cop esta agafant més importancia el mén
empresarial, i €s per aixd0 que actualment s’esta modificant la directiva europea
2014/95/EU comentada anteriorment, amb I'objectiu de demanar més coses en
aguest ambit. (Reyes, L. 2020)

MATRIU INDICADORS NO FINANCERS
Empresa Indicadors Ambientals| Indicadors Socials| Indicadors de Govern Corporatiu TOTALS
FRIGORIFICOS COSTA BRAVA SA 0 23
CARNIQUES DE JUIA SA 1/3
FRISELVA SA 23
NOEL ALIMENTARIA SAU 373
CARNICA BATALLE SA 173
COSTA FOOD MEAT S.L 1/3
GRUP BAUCELLS ALIMENTACIO SL 1/3
MATADERQ FRIGORIFICO AVINYO SA 23
EMBUTIDOS MONTER. SOCIEDAD LIMITADA 1/3
EMBUTIDOS MONELLS SA 1/3
GEDESCO SA 23
ESTEBAMN ESPUNA 23
JOAQUIM ALBERTI SA 213
TOTALS
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Taula n°10: Matriu d’indicadors no financers de les 13 empreses analitzades.

FONT: Elaboracio propia

Un cop elaborades totes les fitxes tecniques per cada una de les empreses de la
mostra, s’ha realitzat la matriu d’indicadors no financers. A les files hi trobem les 13
empreses carnies i a les columnes les tres categories d’indicadors financers,
indicadors ambientals, indicadors socials i per ultim els indicadors de govern
corporatiu.

Per omplir la taula n°10, s’ha emprat una codificacié binaria, on el numero 0 indica
que I'empresa no presenta informacio a la pagina web o la xarxa referent a cada
categoria d’indicadors no financers. Per altra banda, el numero 1 ens indicara que
'empresa si que esta donant alguna informacié no financera, ja sigui a la seva propia
pagina web o a la xarxa.

Un cop definits els criteris de codificacio, podem observar una clara diferencia entre
les tres categories d’indicadors no financers. Pel que fa a indicadors ambientals la
meitat de les empreses mostren o aporten informacioé relativa al seu consum d’aigua,
consum d’energia, emissions contaminants o als residus que produeixen i reciclen.

Molt diferent és el cas dels indicadors socials, totes les empreses de la mostra de la
indUstria carnia, presenten almenys un dels dotze indicadors socials que hi ha.
Majoritariament totes fan referencia a la seva pagina web el nombre de treballadors
gue tenen, o informacio referent als clients o proveidors. No obstant aix0, es pot veure
gue de les tres categories d’indicadors, els de govern corporatiu, sén dels que menys
informacio donen, Unicament una de les tretze empreses que estem analitzant, i que
hem pogut comprovar a partir de l'analisi exploratoria de les webs, ha donat
informacio referent en aquest ambit.
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Amb els totals obtinguts a la taula, podem afirmar que hi ha poca informacié no
financera en general. Tot i aix0, les categories d’indicadors que les empreses mostren
més son les de tipus social, seguit de la d’ambientals. Els indicadors de govern
corporatiu estan molt lluny respecte a els altres dos grups, practicament cap empresa
exceptuant una de les tretze presenta o té visible informacié de Govern Corporatiu.

Si aprofundim en la situacié individual de cada una, es veu que I'empresa Noel
Alimentaria SAU és I'inica de tot el conjunt de la mostra que presenta algun tipus
d’'informacio de les tres categories d’indicadors no financers que estem analitzant.
Les altres empreses analitzades les podem separar en dos grups d’igual dimensio,
sis empreses presenten informacié de dues categories d’indicadors, els ambientals i
els socials. El segon grup, format per les empreses restants Unicament presenten
informacio de tipus social.

Com s’ha indicat anteriorment a l'inici de I'apartat d’indicadors no financers, cada
tipologia esta format per un grup d’indicadors de cada un dels tres ambits. Pel que fa
a indicadors ambientals n’hi ha sis, d’indicadors socials n’hi ha vuit i per ultim de
govern corporatiu esta format per deu indicadors.

Per aprofundir i veure realment quina és la quantitat total d’informacié no financera
aportada per les empreses, he creat la matriu d’indicadors no financers ampliada, on
es detalla la quantitat real d’indicadors que presenta cada una de les empreses
carnies respecte al total de les tres categories de forma individual i conjunta.

MATRIU INDICADORS NO FINANCERS AMPLIADA
Empresa Indicadors Ambientals| Indicadors Socials| Indicadors de Govern Corporatiu TOTALS
FRIGORIFICOS COSTA BRAVA SA 5/6 212 010 7/28
CARNIQUES DE JUIA SA 0/6 Nz 010 3/28
FRISELVA SA 1/6 412 0M10 5/28
NOEL ALIMENTARIA SAU 6/6 11/12 410 21/28
CARNICA BATALLE SA 0/6 112 0M10 1/25
COSTA FOOD MEAT S.L 0/6 12 010 2/28
GRUP BAUCELLS ALIMENTACIO SL 0/6 112 010 1/28
MATADERO FRIGORIFICO AVINYO SA 306 212 0M10 5/28
EMBUTIDOS MONTER. SOCIEDAD LIMITADA 0/6 2M12 0M0 2128
EMBUTIDOS MONELLS SA 0/6 112 0M0 1/28
GEDESCO SA 1/6 212 0M10 3/28
ESTEBAN ESPUNA 1/6 12 010 3/28
JOAQUIM ALBERTI SA 1/6 212 010 3/28
TOTALS 18/78 35144 4/130 571352

Taula n°11: Matriu d’indicadors no financers ampliada de les 13 empreses analitzades.

FONT: Elaboraci6 propia
A diferéencia de la taula n® 10, la taula n°® 11 no utilitza cap codificacié binaria,
Gnicament ens mostra quants indicadors presenten les empreses del total
d’'indicadors de les categories que estem analitzant. Si sumem, els sis indicadors
ambientals, més els dotze socials i els deu de govern corporatiu, el total d’'indicadors
no financers que les empreses podrien presentar sén vint-i-vuit, que es troben definits
a cada fitxa técnica realitzades i adjuntades a I'annex, per les empreses de la mostra.
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Per valorar la quantitat d'informacié no financera que déna el sector carni de la nostra
mostra objectiva, hem calculat el percentatge aportat per les diferents categories i
finalment el resultat total d'informacié no financera aportada pel conjunt d’'empreses
de la mostra de la industria carnia. Com ja hem pogut observar amb la primera matriu,
'empresa que més informacio no financera presenta €s Noel Alimentaria SAU amb
vint-i-un indicadors d’un total de vint-i-vuit, que suposa un 75%. La resta d’empreses
del sector no supera el 25% d’informacié aportada, i el percentatge es troba al voltant
del 10% Unicament.

Pel que fa a indicadors mediambientals només hi ha Noel Alimentaria SAU que aporta
el 100% dels indicadors ambientals, seguit de 'empresa Frigorificos Costa Brava SA
amb una aportacié del 83% del total d’indicadors no financers ambientals. Les onze
empreses restants de la mostra no arriben al 50% d’indicadors no financers aportats,
exceptuant 'empresa Matadero Frigorifico Avinyo SA que presenta la meitat dels
indicadors ambientals. La resta d’empreses les podem agrupar en dos grups, les que
aporten un 16,66% i les que no aporten absolutament cap dels sis indicadors de la
categoria d’ambientals. El primer grup engloba (Friselva SA, Gedesco SA, Esteban
Espufa i Joaquim Alberti SA). ElI segon grup amb un 0% d’informacié aportada
engloba (Carniques de Juia SA, Carnica Batalle SA, Costa Food Meat S.L, Grup
Baucells Alimentacié, Embutidos Monter Sociedad Limitada i Embutidos Monells SA).

Respecte als indicadors socials, novament Noel Alimentaria SAU és la que més
aporta amb un 91,66% del total. La resta d’empreses mostren a la seva web i a la
xarxa, al voltant d’'un 20% d’informacié no financera de tipus social Unicament.

Un cas totalment diferent dels dos primers grups d’indicadors és el dels indicadors de
Govern Corporatiu on cap de les empreses de la mostra, amb excepcié novament de
Noel Alimentaria SAU que si que aporta informacio al respecte, no presenta cap mena
d’informacio al respecte.

Clarament s’observa que la informacio no financera aportada és molt baixa, perd de
quin percentatge estem parlant si fem referéncia al sector, representat per la nostra
mostra objectiva?

Conjuntament les 13 empreses nomeés han aportat cinquanta-set indicadors d’un total
de tres-cents cinquanta-dos indicadors, el que suposa només un 16,19% del total
conjunt. De les tres categories d’indicadors no financers, els socials obtenen el
percentatge més elevat amb trenta-cinc indicadors de cent quaranta-quatre, que
suposa un 20,30% del total d’indicadors socials. Seguidament en segona posicio hi
ha els indicadors ambientals, amb una informaci6 aportada d’un 23,08% del total. Per
altim, i en un percentatge significativament inferior, hi ha els indicadors de govern
corporatiu, on una Unica empresa ha mostrat informacié al respecte, Noel Alimentaria
SAU amb quatre dels deu possibles indicadors. Es per aixd que el percentatge és
només del 3,08% del total possible.
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INDICADORS NO FINANCERS

Empreses
Indicadors ambiental 1234667891011 12[13
Consum d'energia
Consum d'aigua
Emissions contaminants
Generacio de residus
Residus gestionats
Residus reutilitzats
Indicadors Socials
Treballadors
Diversitat de génere dels treballadors
Llocs d'alta direccio
Diversitat de génere de |'alta direccid
Estabilitat laboral
Absentisme
Rotacio de treballadors
Creacio neta de treball
Antiguitat laboral
Formacio dels treballadors
Regulacio de clients
FPagament a proveidors
Indicadors de Govern Corporatiu
Consellers
Consellers independents
Consellers de Responsabilitat Social Corporativa
Comissio executiva
Comité d'Auditoria
Comissio de nomenaments
Reunions del Consell
Remuneracions del Consell
Remuneracio total del Consell
Diversitat de génere en el Consell

I:llnformacirf: I:lNCJ informacia

Taula n®12: Matriu d’indicadors no financers detallada amb els diferents indicadors de les 13 empreses analitzades.
FONT: Elaboracio propia

Per concloure I'analisi d’'indicadors no financers s’ha elaborat la taula n® 12 que
mostra tots i cada un dels indicadors no financers que les empreses mostren a la
seva pagina web. Amb el color verd, s’indica que 'empresa corresponent al seu
namero atorgat, comparteix informacié sobre l'indicador que trobem a la primera
columna de I'esquerra. Amb el color vermell, s’indica que I'empresa no comparteix
informacio6 sobre aquell indicador no financer.

43



FACULTAT
Treball de Fi de Grau David Reyes Gomez D’EMPRESA | COMUNICACIO
UVIC | UVIC-UCC

Empresa n®
FRIGORIFICOS COSTA BRAVA SA 1
CARNIQUES DE JUIA 5A 2
FRISELVA SA 3
NOEL ALIMENTARIA SAU 4
CARNICA BATALLE SA 5
COSTAFOOD MEAT S L 6
GRUF BAUCELLS ALIMENTACIO 3L 7
MATADERO FRIGORIFICO AVINYD SA 8
EMBUTIDOS MONTER SOCIEDAD LIMITADA | 9
EMBUTIDOS MOMNELLS SA 10
GEDESCO SA 11
ESTEBAN ESPURNA 12
JOAQUIM ALBERTI SA 13

Taula n°13: Codificacio taula n°12.

FONT: Elaboracio propia

A partir de la taula n°12 observem que la majoria d’empreses, sobre informacié
ambiental, comparteixen sobretot quins son els residus generats i els residus
gestionats. Pel que fa a indicadors socials, majoritariament les carnies comparteix
informacio sobre el nombre de treballadors que formen I'empresa i també la regulacio
de clients. Per ultim cal destacar, com ja venim dient durant I'analisi d’indicadors no
financers, que la informacié de govern corporatiu compartida és practicament nul-la,
Unicament Noel Alimentaria SAU déna informacio referent al consell.

4 Discussio dels Resultats

A partir de l'analisi dels estats financers i dels seus indicadors hem observat que la
industria carnia pel que fa a la situacio financera a curt termini, té suficient liquiditat
per fer front a les obligacions a curt termini, ja que tots els fons de maniobra han estat
positius i a més a més s’han vist augmentats considerablement en el periode de temps
que estem estudiant, passant de 8,2 milions d’euros a 24,5 milions d’euros en dotze
anys.

A partir de la ratio de solvencia a curt, s’ha vist que la industria carnia té una molt bona
solvéncia a curt, sense actius circulant ociosos. Malgrat aquests bons resultats
obtinguts de la ratio de solvéncia hi ha alguns biaixos entre les 13 empreses en quant
als resultats, ja que empreses com Grup Baucells Alimentacio SL, Embutidos Monter
Sociedad Limitada i Joaquim Alberti SA tenen dificultats per fer front a les obligacions
a curt termini entre I'any 2008 i el 2015.

Pel que fa a la situaci6 financera a llarg termini, en general la indUstria carnia té un
nivell d’endeutament forca bo, no supera en cap any el 60%. No obstant aixo, la
qualitat del deute no és tan bona com el nivell de 'endeutament, la majoria del deute
€s a curt termini, i tnicament el 30% correspon a deutes a llarg termini, com més llarg
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sigui el venciment del deute millor, i en aquest aspecte tot i no ser un percentatge
increiblement dolent, és millorable. A través del palanquejament financer s’ha pogut
veure que tot i no ser un sector excessivament endeutant, la utilitzacio del deute ha
set forga bo, on cal destacar I'any 2013 i 2008, periode de crisi, on la gestio i utilitzacio
del deute ha estat positiu pel sector.

En quant a la valoracio de l'analisi dels resultats, també ha estat molt bona. Cal
destacar que les dues rendibilitats, tant 'econdmica com la financera neta, han
tingut una evolucié positiva i a I'alga. No obstant aix0, I'increment de la financera
neta és significativament més important, ja que passa d’un 5,37% I'any 2008 a un
20,41% I'any 2019. Aquests resultats corroboren el que hem vist al marc teoric en
quant a la importancia del sector carni a Catalunya, i I'impuls del sector realitzat
pel govern i associacions a través de forums, per expandir-se a l'exterior i
aconseguir captar I'atencié de nous inversors i clients.

Respecte a I'Estat de Fluxos d’Efectiu em vist que el sector té una bona solvéncia
a curt i que es troba en una fase de creixement, que sobretot s’ha vist reflectida
en els dos ultims anys del periode d’analisi (2018-2019). Aquest creixement va
lligat a periodes on el financament a través de capital extern i el reemborsament
d’aquests, que es van alternant en els anys.

Per ultim a través de I'analisi dels estats financers, i concretament I'Estat de Canvis
en el Patrimoni Net, s’ha observat que el sector esta cada any més capitalitzat i la
tendencia és alcista i positiva.

Un cop s’ha fet l'analisi del estats financers i els seus respectius indicadors,
passem a 'analisi de I'informe d’auditoria. Els resultats d’aquest analisi sén molt
bons, ja que el 78,43% del total d’informes d’autoria disponibles, que han presentat
les empreses, estan aprovats. Per tant podem corroborar d’aquesta manera la
validesa de les dades estudiades i tractades procedents dels estats financers
analitzats a 'apartat d’indicadors financers.

L’altim apartat de la part empirica és l'analisi d’'indicadors no financers (els
indicadors mediambientals, els socials i els de govern corporatiu), i els resultats han
estat forca contundents al respecte. El sector de la indUstria carnia encara esta
molt lluny en quant a transparéncia d’informacié no financera, tant de tipus
ambiental, com social i de govern corporatiu.

Amb la mostra objectiva del sector, formada per 13 empreses carnies catalanes,
s’ha vist que unicament set empreses, que correspon al 53,84%, comparteixen
informacioé no financera de tipus ambiental. A més a més, les dades s6n més
sorprenents quan veiem que uUnicament s’ha presentat el 23,07% del total
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d’informacié ambiental possible, que com s’ha vist majoritariament son indicadors
que mostren la generacié de residus i els residus que s’han gestionat per part de
'empresa.

Passa exactament el mateix amb els indicadors de tipus social, totes les empreses
de la mostra han compartit informacio al respecte, majoritariament la informacio
€és sobre els treballadors que formen I'empresa, els proveidors i també
comparteixen bastanta informacio referent als clients. No obstant aixo, aquesta
informacié només representa el 24,30% de tota la informacié que el sector podria
compartir en quant a indicadors socials.

De les tres categories, la que surt més perjudica respecte a la informacié
compartida per part del sector, és la informacio referent al govern corporatiu, on
Unicament una empresa de la mostra ha compartit informacid, i que suposa un
percentatge molt petit d'un 3,07% del total. Aquest percentatge correspon
Unicament als indicadors de govern corporatiu referent al consell, que comparteix
'empresa Noel Alimentacié SAU a la seva memoria de sostenibilitat.

En general el sector carni esta un pas endarrere en quant a la transparéencia
d’'informacio no financera. Malgrat aquestes resultats, les empreses de la nostra
mostra no estan obligades a compartir ni ha donar aquest tipus d’informacio, tot i
aixo, la legislacio vigent BOE (2018) i la futura Reyes Pala. L (2020) cada vegada
demanen més coses, i el grup d’empreses que han de presentar aquest tipus
d’'informacié també augmenta. A més a més, com bé em vist a la literatura, la
importancia d’aquesta informacio, i sobretot la integracié de la mateixa amb la
informacié financera és cada cop més valorada per els grups dinterés de
'empresa.

5 Conclusions

Aquesta analisi de la industria carnia ha permes valorar quina és la situacié actual del
sector, i la seva evolucié entre el periode 2008 — 2019. En primer lloc s’ha observat
gue el sector agroalimentari té un pes molt important al territori catala, ja que suposa
un percentatge molt significatiu del PIB de Catalunya (16,28%), amb un volum de
negoci de més de 38.000 milions d’euros (2017) Prodeca (2019). Dins dels
subsectors de I'agroalimentari, la industria carnia és la que té més pes de totes,
practicament ocupa un ter¢ del volum de negoci total. A Catalunya els sectors carnis
per excel-léncia sén el porci, I'aviram i el bovi, perd d’aquests tres el sectors el porci
representa la major part de carn produida, que es troba al voltant dels dos milions de
tones anuals i de les quals el 77,35% (1,88M tones) IDESCAT (2019) correspon a
carn de porc. Més de la meitat de la produccio es destina a I'exportacio,
majoritariament a Europa (Franca) i a Asia (Xina i el Japd). A més a més Catalunya
disposa d’'una fabulosa situacié geografica amb unes meravelloses comunicacions
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que li permeten distribuir la seva produccié sense cap mena de problema. Les
iniciatives per seguir potenciant el sector per part del govern i associacions d’interes,
han dut a terme iniciatives com el Meat Business Forum que reuneix a meés de vint-i-
vuit paisos d’arreu del moén. Prodeca (Novembre, 2019)

A través de la revisio de la literatura, s’evidencia que els indicadors no financers estan
cada cop meés presents en el mén empresarial. Abans unicament s’utilitzava
indicadors financers per valorar I'actuacié de les empreses, pero la demanda creixent
d’'informacié no financera esta obligant a les empreses a valorar la incorporacio
d’aquests indicadors no financers com a eina de valoracié. S’ha observat que
incorporar indicadors no financers és positiu per 'empresa, ja que ajuda a obtenir
finangament, capitalitzar-se i és un fet diferenciador a ’hora de que un inversor vulgui
apostar per una empresa, per la transparencia i el grau de confianca que genera un
bon informe que integri indicadors no financers amb els financers. Malgrat aixo, tot hi
haver una directiva que et diu quin son els indicador que s’han de presentar a I'informe
d’indicadors no financers, no hi ha un consens per presentar aquesta informacio a
través de les webs de les empreses, i aixd suposa un problema a I’hora de comparar
i valorar diferents empreses a través d’indicadors no financers. També cal afegir, que
cada cop seran més presents aquests indicadors a les empreses, ja que la normativa
vigent i la nova directiva que s’esta fent obligara a més empreses a presentar aquest
tipus d’indicadors.

L’analisi dels estats financers aixi com també les ratios calculades, indiquen que la
industria carnia presenta una bona estructura financera. La situacié a curt termini del
sector durant el periode d’estudi és correcte, té una bona solvéncia per fer front a les
obligacions a curt termini. No obstant hi ha alguns biaixos importants entre algunes
de les empreses de la mostra. Pel que fa a la situacio financera a llarg termini s’ha
vist que el sector carni no és un sector molt endeutant, pero la qualitat del deute és
millorable, ja que gran part del deute €s a curt termini, Gnicament el 30% correspon a
llarg. Toti aix0, endeutar-se a set beneficios pel sector, i també s’ha vist una tendéncia
alcista en quant a les rendibilitats que ofereix el sector, on cal d’estacar la rendibilitat
financera neta, que ha passat d’aproximadament un 5% (2008) a més d’un 20% al
2019. Amb r'analisi de I'Estat de Fluxos d’Efectiu i 'Estat de Canvis en el Patrimoni
Net es constata que amb l'activitat habitual de I'empresa hi ha cada cop una diferéncia
més amplia entre els cobraments i pagaments, i aixo és bo. També s’ha detectat que
el sector s’esta fent cada cop més important i que les empreses estan cada cop més
capitalitzades.

En quant a indicadors no financers els resultats han estat forga clars, la industria
carnia encara esta molt allunyada de la desitjada transparencia de la informacié no
financera. S’ha observat que la informacio referent al medi ambient i als aspectes
socials, el sector Unicament presenta al voltant d’'una quarta part de tota la informacio
possible. El cas és encara més preocupant pels indicadors no financers de bon govern
corporatiu amb un percentatge increiblement petit de la informacié aportada, que
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correspon a un 3% del total. De la nostra mostra objectiva d’empreses del sector cal
destacar Noel Alimentaria SAU, que és la Unica que té una memoria de sostenibilitat
i que presenta gran part de la possible informacio (75%). Els indicadors no financers
s’han de completar amb indicadors financers tal com avala la literatura, un bon informe
integrat ajuda a que els inversors augmentin el valor de mercat de 'empresa, amb un
impacte positiu generat per les parts interessades, per 'augment de la transparencia.
Per tant, pel que fa a indicadors no financers, el sector encara esta molt lluny del que
actualment la llei obliga a determinades empreses a presentar.

Per ultim s’evidencia que el sector presenta una molt bona situacié financera i una
tendencia molt positiva que esta augmentant any rere any, i és un aspecte molt positiu
per el sector i també per 'economia catalana, on té un pes molt important com ja hem
vist, ja que representa un percentatge molt important del PIB catala, i també dona
llocs de treball a moltes families. En canvi la situacié és totalment diferent pel que fa
a la situacié no financera, que tot i que no ser obligatoria per a les empreses de la
mostra objectiva del sector, encara hi ha una mancanga important en quant a
transparéncia no financera. A més a més, la pandemia causada per la COVID-19 no
li ha afectat de la mateixa manera que altres sectors, la cadena de subministrament
s’ha mantingut i les empreses han pogut mantenir la seva activitat habitual, tot i les
mesures establertes. Finalment hem observat que I'evolucié de la industria carnia, de
rellevant importancia per I'economia catalana, és bona i positiva. Aquest Ultim
comentari €s molt significatiu i tranquil-litzador, ja que a Catalunya, i comarques com
Osona, la industria carnia té un pes molt important, ja que dona una forta estabilitat
laboral al territori, i on moltes families i empreses estan fortament relacionades amb
el sector i que depenen de que vagi bé.
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Ratios dels indicadors financers i
econdémics

Formula

Solvéncia a curt termini

ACTIU CORRENT
PASSIU CORRENT

Fons de maniobra

ACTIU CORRENT — PASSIU CORRENT

Garantia Total

TOTAL ACTIU
(TOTAL PASSIU)

TOTAL PASSIU

Endeutament x 100
(PATRIMONI NET + TOTAL PASSIU)
. PASSIU CORRENT
Qualitat del deute
TOTAL PASSIU
BAIT f
Palanguejament financer BMPATRIMONI i
fz TOTAL ACTIU
— L BAII
Rendibilitat Econdmica —_
TOTAL ACTIU
— ) RESULTAT DE L'EXERCICI
Rendibilitat financera neta
PATRIMONI NET
INDICADORS NO FINANCERS
Indicadors d'eficiéncia energetica | emissions
Indicadors Consum d'energia Consum d'aigua SRS
; contaminants
Ambientals Indicadors d'eficiéncia de gestié de residus
Generacio de residus | Residus gestionats | Residus reutilitzats
Indicadors de capital huma
Treballadors Diversitat de génere Llocs d'alta direccid
dels treballadors
Dwerslﬂat d? genere Estabilitat laboral Absentisme
Indicad de I'alta direccid
naicaaors s . L
. TOETLE Creacio neta de treball Antiguitat laboral
Socials treballadors
Formacio dels
treballadors
Indicadors de capital social
Regulacio de clients Pagan]ent a
proveidors

Indicadors de bon govern corporatiu

Consellers de

Consellers ing(e}gzﬁ!:lizrﬁts Responsabilitat Social
Indicadors de gormr?‘,“"éa
L . o L omissio de
CGoverr} Comissio executiva Comité d’Auditoria nomenaments
orporatiu i i 6
p Reunions del Consell Remuneracions del Remuneracid total del
Consell Consell

Diversitat de génere
en el Consell
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Analisi financer a curt termini de les empreses l'any 2019 Analisi financer a curt termini de les empreses lI'any 2019
Empresa Solvéncia a curtt. |Fons de Maniobra Empresa Rendibilitat Econdmica |Rendibilitat financera MNeta
FRIGORIFICOS COSTA BRAVA SA 1,42 57.640.941| |FRIGORIFICOS COSTA BRAVA SA 10,32% 35,39%
CARNIQUES DE JUIA SA 4,80 72.209.180| |CARNIQUES DE JUIA SA 30,67% 28.92%
FRISELVA SA 523 73.174.889| |FRISELVA SA M4.11% 33.25%
MOEL ALIMENTARIA SAU 1,00 506.231| [NOEL ALIMENTARIA SAU 1,39% 5.23%
CARNICA BATALLE SA 8,11 71566.226| |CARNICA BATALLE SA 37.28% 32,89%
COSTAFOOD MEAT S.L 0,94 -5.298.922| |COSTA FOOD MEAT S.L 2.13% 12.13%
GRUP BAUCELLS ALIMENTACIO SL 0,86 -6.124.365| |GRUP BAUCELLS ALIMENTACIO SL 9.61% 217%
MATADERD FRIGORIFICO AVINYD SA 2,07 26.066.771| |MATADERD FRIGORIFICO AVINYO SA 6,34% 11.90%
EMBUTIDOS MONTER SOCIEDAD LIMITADA. 1,36 13.966.342| |EMBUTIDOS MONTER SOCIEDAD LIMITADA 2,26% 3.33%
EMBUTIDOS MONELLS SA 0,94 -2.279.337| |[EMBUTIDOS MONELLS SA -2.91% -11.93%
GEDESCO SA 1,05 1.330.000| |GEDESCO SA 3.00% 7.36%
ESTEBAN ESPUNA 1,52 15.260.967| |ESTEBAN ESPUNA 0.21% 0.03%
JOAQUIM ALBERTI SA 1,03 555.351) |JOAQUIM ALBERTI SA 0.79% 0.51%
MITJANA DE LES 13 EMPRESES 15 24.521.252| |MITJANA DE LES 13 EMPRESES 10,97% 20.41%

En aquest ANNEX 2 hi ha les dades utilitzades per
financeres i economiques de I'any 2019. Per realitzar I'estudi i analisi del sector de la
industria carnia s’han creat les mateixes taules per els diferents anys del periode
analitzat (2008 2019).
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Analisi financer a llarg termini de les empreses l'any 2019

Empresa Garantia total Ratio d'endeutament |Ratio de qualitat del deute [Palanquejament finanger
FRIGORIFICOS COSTA BRAVA SA 1,28 77.88 0,64 474
CARNIQUES DE JUIA SA 4,89 20,45 0.88 1,26
FRISELVA SA 4,08 24 54 0.65 1,33
NMOEL ALIMENTARIA SAU 1.29 7727 0.74 4.63
CARNICA BATALLE SA 10,15 9,85 0.95 1,06
COSTA FOOD MEAT S.L 1,15 87,29 0.82 9,38
GRUP BAUCELLS ALIMENTACIO SL 1,31 76,58 0,71 6,32
MATADERO FRIGORIFICO AVINYO SA 242 41.36 0.68 1.23
EMBUTIDOS MONTER SOCIEDAD LIMITADA 1,68 59,55 0.56 3.16
EMBUTIDOS MONELLS SA 1,25 80,07 0,77 4,61
GEDESCO SA 1,50 66,68 0,78 3T
ESTEBAN ESPUNA 2,00 49,90 0.75 -1.63
JOAQUIM ALBERTI SA 1,61 62,22 0.66 10,61
MITJANA DE LES 13 EMPRESES 1.68 59.48 0.71 250

Nom de 'Empresa ANC AC T. ACTIU PN PNC PC T. PASSIU |VENDES BAIl BAI RE Amort FEAE FEAI FEAF Var Elec'lid Resultat Glog Ingreidesp a PATransf. a PiG
FRIGORIFICOS COSTA BRAVA SA 80.008.874| 195 579 804 | 275 588 67860 962 278| 76 887 538|137 738.863( 214 626 401(619.194 875| 28 450 775| 27 127 150| 21.576.802| -B8.516 676(19.931.317| -9.120439| 4261.214| 15072092 21547645 -29.157
CARNIQUES DE JULA SA 14.265.420( 91.215.690| 105.481.110|82.911.340| 2.563.259| 19.008.510( 21.569.760(359.560.548|32.557.923|32.369.805|24.269.521| -1.262.171(11.561.138( -919.724|-15.430.749| -4.973.200 24154771 -114.750
FRISELVA SA 18.317.216| 90 484 859 108.802.075(82 106 962| 9385143| 17.309.970( 26685113(339.540 490|37.768 799 |37 546 120| 27 303.256| -4.585867|25005.263| -5105.038| -3323.704| 16.550.135 27.303.258
NOEL ALIMENTARLA SAU 89.805.942(119.792.255| 209.598.197 | 47.651.881| 42.660.293 | 119.286.024( 161.946.317(301.201.841| 2.907.331| 2.763.111| 2.493.782|-11.445.862(22.571.995(-16.839.401| -4.080.277| 1.852.31g 2.413.308 -T9.97¢&|
CARNICA BATALLE SA 25489684 81825648|107.115332|96 565.751 490 159| 10.059.422( 10.549.581(264 382 686|39.928 529|41.792 152|31.762 427| -4.561650(19.558.071| -4.338170| 6722607 8497294 31.754 515 80812 -B8.524
COSTA FOOD MEAT S.L 42.577.542( 88372.931|130.950.473| 16.643.840|20,634.780| 93.5671.853( 114.306.633(252.960.148| 2.788.038| 2.338465| 2.018.167| -2.285.815(22.547.084(-15.507.062| -4.194.450| 2.785.751 1.988.332| -29.835|
GRUP BAUCELLS ALIMENTACIO SL 42310928| 37296022| 79608 948|188644514|17 542 047| 43420387 80962434(203335785| 7653431 5172588| 4132925| -1571480| 7.834208| -5858297| -2967.375| -752634 4344700 375.000 -19.112
MATADERO FRIGORIFICO AVINYO SA 36.523.457( 50.360.961| 26.884.418|50.950.598| 11.639.630| 24.294.190( 35.933.320(162.825.085| 5.512.074| 7.615.009| 6.060.889| -1.555.883( 1.752.032(-10.233.907| 5.476.545| -002.295 £.723.414 680.693| -27.168|
EMBUTIDOS MONTER SOCIEDAD LIMTADA 84116 682 53.097.781| 117214 463 | 47 411393 |30 673 631| 39.129.439| £9.803.070)|143 966 426| 2854 614| 2079541| 1577561 -5169894| 8384162(-10211.080| 4642688 2815748 1.440.042| -137.518|
EMBUTIDOS MONELLS SA 25.028.135| 33.709.418| S8.737.553|11.707.606| 11.041.192| 35.988.755| 47.020.947|119.591.547| -1.712.168| -1.863.035| -1.396.273( -2.751.351 872.276( -5.659.365| 6612.654] 815575 -1.100.853 359.663| -54.243]
GEDESCO SA 24488000 29598000 54085000| 18024000 7794000 28268000 36082.000| 86199.000| 18620000 1.533.000 1326000 -3.840.000 0| -5746.000| -1.139.000| -3.248 000 1.304.000 -22.000
ESTEBAN ESPUflA 33.527.368( 44508.872| T72.034240|35.098.593| 9.689.742| 20.245.905( 38.935.647( 7£.289.930 167.358| -204.359 -12.426( -3.658.147| 3.994.583| -1940643| -1.045.380 85.702 208.534 380.577| -159.615]
JOAQUIM ALBERTI SA 30984 476| 22 267 157| S53251633|20 116.008| 11423 819| 21711808 33135625 75161551 420 848 105043 103.042| -3355766| 4889432| -3977 522 236198 1.128 108 218.935 210.933 -85.041
MITJANA DE LES 13 EMPRESES 40572504 72145723|112719.317|45676.520|19.417.326| 47.625.471( £7.042.797(231.004 453 123628380 12182 661| 9.324 -4273307(11.452.438| 7.405.896| _1.433.536| 2.040123 5445 340413 12,245

calcular les diferents ratios
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Annex 3
FITXA TECNICA — NOEL ALIMENTARIA SAU
Indicadors d’eficiéncia energética i emissions
5 . o Emissions
. Consum d’energia Consum d’aigua .
Indicadors contaminants
o | 171.001.090 kWh 289.350 m3 426.119 tCO2 eq
mbientals Indicadors d’eficiéncia de gestid de residus
Generacio de residus | Residus gestionats Residus reutilitzats
71721t 80% 61,6% residus no perillosos
Indicadors de capital huma
Diversitat de genere , . ..
Treballadors 9 Llocs d’alta direccio
dels treballadors
1.611 is i ext .
1231 p(grrgg;‘sa: S)r(o?JEnS) 43% dones (personal propi) 16%
Diversitat de génere . .
; . 9 Estabilitat laboral Absentisme
de l'alta direcci6
16-3 dones 75% contractes inde 4909 hores totals
90% jornada completa d’absentisme
Rotacio de | Creaci6 neta de ..
Antiguitat laboral
Indicadors treballadors treball
X 24% +31% respecte el 2018
Socials Formacio dels
treballadors
2880 personal propi i extern
gue han rebut algun tipus de
formacié / 15757 hores
1147869€ invertits
Indicadors de capital social
., : Pagament a
Regulacié de clients gan
proveidors
1.552 (98% prov nacionals)
+66 267.333.745 volum  de
compres y serveis a prov
Indicadors de bon govern corporatiu
Consellers de
Consellers . ;
Consellers . Responsabilitat Social
independents .
Corporativa
2
Indicadors de | Comissio executiva Comite d’Auditoria Comissio de
nomenaments
Govern
i . Remuneracions del | Remuneraci6 total del
Corporatlu Reunions del Consell
Consell Consell
Mitiana no publicada, per | Mitiana no publicada, per
protecci6 de dades proteccio de dades
Diversitat de geénere
en el Consell
50%

En aquest ANNEX 3 hi ha la fitxa técnica d’indicadors no financers de I'empresa Noel
Alimentaria SAU. Per poder analitzar el sector en quant a indicador no financers s’ha
creat una fitxa técnica per totes i cada una de les 13 empreses de la mostra.
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